
Electronic copy available at: http://ssrn.com/abstract=1573600

�

�

�

�

�������	�
��������	����

�

����������ψ�

�

������������	����������� !�"�#$�%&'&(�

�

�


 �)��������)�)*+,-!������-��)��#����..�!�""-#�)�/�..�+-�$���-�*..���-!-��-��+��� -��*� ����

�������������������������������������������������
ψ�#��-�)�����������.�#���! ��.������/������� �#0)����1� #�2��#)�--#3���#�-..-�4����#3�2�+�4�#�.�#3�4 ���
�.�#�-�)3���$$�-����!-3�15�$-#���+-�"�)3����"�6�.+-�3�2-#��-��#3��������-��#3���#����0-.3�
 �"�)�
�!4��� �3�1-))�!��7.��-3��"�#����*)��.#�03��+� --3���8���-��#)3��#���.-!�9�.-#������*�-.�$-3�
!�#�-�)����#)3�!�""-#�)3��#������!-����*)�#��!4�����:�����-��-�������.��))�)��#!-��#����#�-.�6�+��#�
!�#���+*�-����.*�+.-��-)-��! ��#���#)�$ ��*.�!����!�)"���;�%&'&�+��������������



Electronic copy available at: http://ssrn.com/abstract=1573600

���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%?�

�

���������

�#���)-��-)�����-!-#�� �$ @:����.-�����!.-)3���$��*:����!�#�-":������)! �.��)�
��$*-�� ���� -�!��"�#�.�.�/��)���$��#��"�! �#-������ -���"�#�)������#����)*��-��#$���

 -�"�! �#-��-A*��-)�!�.�+�����#3����!�*�)-���
 -�"��#�)��#�����/-�*)-������*�)��)�
�+,-!���-�:��:�����#�.������9-�$-#-��..��:*#�) �"��-�)-���*)�!��"-)�"��-�)-�-�-.��
�#����"�����#�.�!��� -�)�"-�:*#�) "-#���#�)�"�.��.��)��*��-�����-#�-�)�/ ��!�""���
)�"�.���!��"-)����#�� -���-/)����� -)-��*� ��)3�� �)���!*)��#��+,-!���-�:��:�����#�.����
"�0-)��*�)������ -��!�*�-�"�! �#-����#�:����!*.��3�����$#��-)�� -���!��� ���'(�����-�-#��
���-#�-�)�"���)*��-�����������-�-#���-$�--�/ -#�)*+,-!�-������ -�)�"-�:*#�) "-#�B�
%(�����-�-#�����-#�-�)�"��� ��-�����-�-#�� �::�#-))�+�)-.�#-)3�/ �! �"���.-������
��):�����-)��#��+)�.*�-3�)*+,-!���-3��#��!�":������-� �::�#-))@��@)*��-��#$������)�
�"�#$����-#�-�)�)*+,-!������ -�)�"-�:*#�) "-#�B��#��C(����-#�-�)D�)-.�@�-:���-��
)���-)���� �::�#-))��#��)*��-��#$��������-��� -�!�*�)-������)-#�-#!-3��-�-�.�#$�
�#�!!*��!�-)��#��*���+,-!���-��))-))"-#�)����)-�-��������


 -)-�)! �.��)�!�#�-#��� �����"��-�)�: �)��!��-���#�������#�.��::���! �
/�*.��+-����!�.�+���-�:*#�) "-#���!!����#$����� -��"�*#�����)*��-��#$�:���*!-�3�
�����#$��+,-!���-�:��:�����#�.��������:��:�����#�.�����#�)*+,-!���-�)*��-��#$������0�#$�
���/�������������/ -#�����#!-)��#�#-*��)!�-#!-��#��:)�! �.�$��/�..�:�����-�*)�/�� �
�-.��+.-�A*�.������-��#��A*�#�������-�"-���!)����)*��-��#$3�� -)-��-�-#�-�)����
:*#�) "-#�@�)@)*��-��#$��E���F(���-�)-���#$�� -�)��$-�#�/3���$*�#$�� ���#��"���-��
�*��� -�������!��"�#�.�.�/��#��:*#�) "-#�<+-�/-��-���+*����)�)����*��.������#)</-�
��-��+.�$-��������.�� -�"�! �#-��!!����#$����/ ���)��#���)�� ��..��#��������-��+�� �� -�
���"��#��-8�-#�����:*#�) "-#��)���)�����! �-�-�,*)��� -���$ ��0�#���#���"�*#�����
)*��-��#$��


 �)���-/����� -�!��"�#�.�.�/�"���)���0-�)�"-��-��-�)��)����*+.�#$������
) �*.����
 -�:��+.-"�/�� �����!�#�+-����!-�������!�*!��.�-A*���!����#�+-�/--#�
E:*#�) "-#�3F�/ �! ��)����*#��"-#��..��#��"����-�!�#!-:�3��#��E)*��-��#$3F�/ �! �
�)��#-����:*#�) "-#�D)�!�#��#$-#��-��-!�)3��#�����-�������-����.*�-������)��#$*�) �
+-�/--#�� -�,*)����!����#����:*#�) "-#���#��� -�"-! �#�!)����:-#�.�:��!��!-���7#!-�
� -�-.��-����)��#!���#�+-�/--#�:*#�) "-#���#��)*��-��#$��)��-!�#)���*�-�3�����)�!.-���
� ������� �)�#��+��-��#���������#�.�� -���-)����:*#�) "-#�3�/ �! ��-��#-�:*#�) "-#��
�+,-!���-.����
��� -�!�#�����3�"�)��:*#�) "-#��� -���)�)��*$ ������-,-!���*���$ ��� -�
!.��"�� ���:*#�) "-#��) �*.��+-�!�.�+���-���!!����#$����� -�)*+,-!���-�)*��-��#$����
�#�.�!�)���
 ���!�#!.*)��#��)�+�.)�-�-��+��� -�*#!�"�����+.-��*�!�"-)�����)! �.��)�
�-:.����$��#)���+,-!���-�� -���-)����:*#�) "-#���)�:*�:���-������+)*��*"���9 �.-�
��"���-�.���+)*��3�� �)-��-)*.�)��-���-�#������"�:�-"�)-)��#��$-#�*)������������#�.�
� -���-)�+*�����"����D)���)��#!���-�!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$����



Electronic copy available at: http://ssrn.com/abstract=1573600

���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>C?�


�2�	�7��47�
	�
��

��� ��
7��4
�7�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� 
�		��	��7���7���������	�
��������	����������������������������������'&�

��� 
 -��*+,-!���-�	8:-��-#!-�����*#�) "-#��������������������������������������������������������������''�

2�� 
 -�4�":������-����*�-�����*#�) "-#�����������������������������������������������������������������'��

4�� ��::�#-))��#���*#�) "-#����������������������������������������������������������������������������������������'=�

����� 
�	����7��4�7���������	�
��������	��������������������������������������������%%�

��� ��G*�!0��0-�! ����7#-�7+,-!���-�
 -��������*#�) "-#�����������������������������������%%�

2�� �*#�) "-#���)��*��-��#$��������������������������������������������������������������������������������������������%H�

4�� 9 ��������$ ���-�#����4.��"�� ����*#�) "-#���)��*��-��#$��������������������������������%=�

'�� �..�:*#�) "-#���)�)*��-��#$3��#���..�)*��-��#$��)�:*#�) "-#��������������������������������%I�

%�� �..�:*#�) "-#���)�)*��-��#$3�+*���#.��)�"-�)*��-��#$��)�:*#�) "-#�������������������%J�

C�� �*��-��#$��)��#.��:*#�) "-#���������)�:*�:�)-.���#�.�!�-�����������������������������������������C%�

��� �*��-��#$��)��#.��:*#�) "-#���������)�0#�/�#$.���#�.�!�-����������������������������������������CJ�

���� 	
�2�
��	�
�	7�	��7��4��������������	�
���������������������������C�

��� 
 -�-���+*���-��!!�*#������*#�) "-#������������������������������������������������������������������H�

2�� ������$ �)�2�!0K����-�7+,-!���#)����7+,-!���-��!!�*#�)�����*#�) "-#���������'�

'�� E4�#���������7���#�����#�-�)��#��#$�����-�-����F������������������������������������������������'�

%�� E�/��-#-))�-A*��-"-#�F������������������������������������������������������������������������������������������C�

C�� E�-.-!��#$���+-���-)������)-F��������������������������������������������������������������������������������������H�

��� E��#��+��������-�-������-�-�"�#����#)F��������������������������������������������������������������������

H�� E7+,-!���-��*#�) "-#��4�.�+�����#F������������������������������������������������������������������������=�

4�� 
 -�4�#)-A*-#!-)����	A*���!����#������������������������������������������������������������������������=&�

'�� ��2��-��4���.�$*-���������+.-)���������������������������������������������������������������������������������=&�

%�� �����#���#,*)���-#�-#!�#$���):�����-)�������������������������������������������������������������������=��

��� �
���
�������������������	�
����	G���74�
�7�������������������==�

��� �����#��
 �#����.������#�)"��������������������������������������������������������������������������������������==�

2�� �����#���--:����.������#�)"������������������������������������������������������������������������������������I'�

���� 47�4����7�K��9�L�����	������

	��������������������������������������������������I��

�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�?�

�	 �
��������
�

�!!����#$����)�"-�!�#�-":������)! �.��)3�� -�!��"�#�.�.�/��)���$��#��"�! �#-������ -�

$-#-�����#��#����"�#�)������#����)*��-��#$�'��
 -�"�! �#-��-A*��-)�!�.�+�����#3����!�*�)-���
 -�"��#�

)��#�����/-�*)-������*�)��)��+,-!���-�:��:�����#�.����%��9-�:*#�) �"��-�)-���*)�!��"-)��+,-!���-.��

"��-�)-�-�-.���#����"�����#�.�!��� -�)�"-��+,-!���-�:*#�) "-#���#�)�"�.��.��)��*��-�����-#�-�)�/ ��

!�""���)�"�.���!��"-)�C���#�� -)-��*� ��)D���-/3�� �)���!*)��#��+,-!���-�:��:�����#�.����"�0-)��*�)���

��� -��!�*�-�"�! �#-����#�:����!*.��3�����$#��-)�� -���!��� ���'(�����-�-#�����-#�-�)�"���)*��-��

����-�-#�.��������������-�-#���-$�--�/ -#�)*+,-!�-������ -�)�"-�:-#�.�)�#!���#B��%(�����-�-#�����-#�-�)�

 ��-�����-�-#�� �::�#-))�+�)-.�#-)3�/ �! �"���.-��������):�����-)��#��+)�.*�-3�)*+,-!���-3��#��

!�":������-� �::�#-))@��@)*��-��#$������)��"�#$����-#�-�)�)*+,-!������ -�)�"-�:-#�.�)�#!���#BH��#��

C(����-#�-�)D�)-.�@�-:���-��)���-)���� �::�#-))��#��)*��-��#$��������-��� -�!�*�)-������)-#�-#!-3�

�-�-�.�#$��#�!!*��!�-)��#��*���))-))"-#�)����+�� �� -��"�*#�����)*��-��#$��#�.�!�-���#����)�

��)���+*���#���-����"-�����


 -��*� ��)�/ �� �.��� -)-���-/)�:��:�)-�� �����"��-�)�: �)��!��-���#�������#�.��::���! �

/�*.��+-����!�.�+���-�:*#�) "-#���!!����#$����� -��"�*#�����)*��-��#$�:���*!-�3������#$��+,-!���-�

�������������������������������������������������
'����
1� #�2��#)�--#3�4 ��)��: -��2*!!��*)!�3�M�1�#�� �#���)*�3����������
���
���������	3�=�����4�������
	���'&C=3�'&C=��%&&J(B����"�6�.+-�3����
������	���
����������
�
���������	3�'&J�47��������	���'I%3�%'%�
�%&&J(���
 �)�����!.-���$*-)�� -�!�#�������

%�9 �.-�*)*�..��!�-���-������-���+*����)��� -���-)����:*#�) "-#�3�:��:�����#�.�����)�-A*�..����!�""��"-#�����
*��.������#)�������
����3�4	��	�2	44���3�7��4��	�������������	�
��=C@=���1�#-����$)�#3����#)�3�
���)�.����*+.�) -�)�'JJ�(��'=��(��

C�������� ����6-#�*!0�3��=J������C'���'JI=(��

�����
���������3�6�.+-�3������
#��-�'��

H����
����������
���"�6�.+-�3����
�������	���
 �	���
�
���������	3
IJ�2�������	���'H�H��%&&J(��

�����
����������
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>H?�

:��:�����#�.��������:��:�����#�.�����#�)*��-��#$�"-�)*�-��)*+,-!���-.�3=�!�":������-.�3I����

���! ��#�!�..��J�����0�#$����/�������������/ -#��*#!���#�.�"�$#-��!��-)�#�#!-��"�$�#$��E���F(3�

)�: �)��!��-��+���#�"�::�#$��-! #�A*-)3�:��#�)�*��-)3��#���� -������#!-)��#�#-*��)!�-#!-��#��

:)�! �.�$��/�..�:�����-�*)�/�� ��-.��+.-�A*�.������-��#��A*�#�������-�"-���!)���� �::�#-))��#��

)*��-��#$3'&�� -)-�/���-�)���-�)-���#$�� -�)��$-�#�/3���$*�#$�� ���#��"���-���*��� -�������!��"�#�.�.�/�

�#��:*#�) "-#�<+-�/-��-���+*����)�)����*��.������#)</-���-��+.�$-�������,*)��� -�"�! �#-�

�!!����#$����/ ���)��#���)�� ��..��#��������-��+�� �� -����"��#��-8�-#�����:*#�) "-#��)���)�����! �-�-�

,*)��� -���$ ��0�#���#���"�*#�����)*��-��#$��#�-�! �!�)-�''�


 �)���-/����� -�!��"�#�.�.�/�"���)���0-�)�"-��-��-�)��)����*+.�#$3��#��)�����) �*.����

�""�#*-.�6�#��.�#$��$��/��#-���$��#)��E!��/.>�#$?�� ��*$ �� -�/�#��#$)����-*��-"�#�)"F�/ -#�

�-!���#$�/ �"����:*#�) ��#��/ ������"�:*#�) "-#���*$ �������0-�'%���..�� �)���.0����)*��-��#$��#��

 �::�#-))�)"�!0)����:�-!�)-.��� -��-.��#!-��#� -��#�!�-!�#�"�-)�����#)/-��#��"����-�A*-)���#)�

� ���6�#�����.-���$��#)�����-�-�� -.-))3��-�-#�-�)����:*#�) "-#�@�)@)*��-��#$��E���F(�!�#�-#��� ���

-�-#��-���+*����)�)3�/ ���-,-!���#�"���.�$��*#�)����-":�)����!�.�+���-�:*#�) "-#��+���-�-�-#!-����

�����)����)*��-��#$@��@ �::�#-))3���-��+.�$��-���#�:��#)����!�#�����!���#����.��0����/�������������

/ -#�)-#)��)��#���.$���� ")�/�..���-#�������"-�)*��+.-��#��!�#)�)�-#���#�-�@)*+,-!���-�A*�#�*"����

)*��-��#$��#��� -�-+��+��#$����-�3�����#-))3��#���-�)�#����� -�!��"�#�.�.�/��#��:*#�) "-#��'C��
 -�

�������������������������������������������������
=�6�.+-�3������
#��-�'��

I�6�.+-�3������
#��-�H��

J�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'��

'&�6�.+-�3�������#��-�'3����%%%@%C��

''�����
����3
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�J��

'%�������	��6��
3��	
���L��4��7���7����'&H���������-$��3����#)�3�4�"+���$-��#������-))�'JJ�(�
�'=IH(��

'C�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I@=CB�6�.+-�3������
#��-�H3����CH@C�B�6�.+-�3�������#��-�'3����%C���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�?�

)�"-��)���*-3�� -��!�#!.*�-3������ �)-�!.�))�!�*��.������#)�/ ��"-�)*�-�:*#�) "-#���#��+,-!���-�

��� -��� �#�)*+,-!���-�$��*#�)�'����


 -�-��)�#����*+��� ��������)�E:����!����-F��#������-))-)�E�#�*#�-��::�-!���-��:��+.-"��#�

!��"�#�.�.�/�� -���3F�#�"-.��E>/? ����)�� -��-.-��#!-����� -�!��"�#�.��-�-#��#�D)�)*+,-!���-�

-8:-��-#!-����:*#�) "-#�NF'H���:-!���!�..�3��������)-)��":����#��A*-)���#)�����*#�-�@� -���O-����-�)�

���� -�!��"�#�.�.�/��#��:��!��!-3��#!.*��#$�� -�:��:-����.-����"-�!���#��#-��.-)�"-�:��!��!�.�

!�#)��-�����#)��-.���#$����:-#�.��-! #�.�$������/-�-�3�:*�)*������� -)-��":����#���))*-)���-)�#���

�-A*��-����*#��"-#��.�!����A*-������������#�.�� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#�����-�-�� -.-))3�����

)! �.��)� ��-�"��-�*#�-�"�#�#$��-���+*����)"��#��!.�))�!�*��.������#�)"�����!*)����� -���:��,-!����


 �)-�-�����)����.����:-�)*��-�+-!�*)-�� -���#�*.$-���0-��!�#!-:�*�.�"�)��0-3�-A*���!���#$�+-�/--#���

#��"����-�!�#!-:�3�E:*#�) "-#�3F��#����)�!�#��#$-#��-��-!�)3��#!.*��#$�)*��-��#$�'����.)��

:��+.-"���!��)����D)���-��"-#������..�)*��-��#$��)��*#$�+.-�'=������-8�":.-3�����)! �.��)���$*-�� ���

�������������������������������������������������
'��6�.+-���..�/)�� ���� �)-�/ ����-/�:*#�) "-#��)�.-.���)������.������#!�:�!������#�"���+-�-8!*)-��)�#!-�
� -�3����.-�)�3���-�#���)����)���!�-��+��)*��-��#$������
6�.+-�3�������#��-�'3����%'I��

'H�6-##-� �9����"�#)3�!�	����	����	�
 ���
 �	
���
������
 �	
�������
	��
������	����	
"�����	
�
���������	3�'&J�
47��������	������	2��'��%&&J(3�
 ��:KPP///�!�.*"+��.�/�-��-/���$P���-+��P��.*"-P'&JP'���"�#)�:�����
 �)�����!.-��#�#��/����-#�-)�
� -���!��� ���)*��-��#$�"���-�)������
����
���������

'�����
4��.�)���#�3�"
����������
������
�
���������	3���
�������	�
K�������7�7��L�������2��4��������

	��	�J�3�'&%@&H�����1� #���""�#)�-��3�'JJ�(���$*�#$�� ���:*#�) "-#���)��*#��"-#��..����#��"����-�
!�#!-:�(B�1-�#���":��#3����
#����
�����	���
������
�
���������	3�����������	�
K�������7�7��L�����

��2��4��������	��	�''%3�'%I�����1� #���""�#)�-��3�'JJ�(����)��#$*�) �#$�E:*#�) "-#�3F�/ �! ��)���
E��)�*:���#����� -���--��"����:*�)*-�� -�)���)��!���#�����#-D)��-)��-)3F����"�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����
:*#�) "-#�3�/ �! ���-����-#3�+*��#����./��)3�:��#�*.(B�17	���	��2	�3��7���������	�	�����''I�
�'J=&(����$*�#$�� ���:*#�) "-#���)���)�"+�.�!�"-��*"�����-8:�-))�#$�"���.�!�#�-"#����#��#��� ���
E>$?��-#��*��!�#�-#���#)3����!�*�)-3�!�#�-"#����#��)�-8:�-))-��+�� ������-��"-#�F�+*��� ���E>:?��#�) �*.��
"��! �$*�.���#.���#)������)���)��#�.�!���#��)�� -�)�"+�.�!��- �!.-����:*+.�!�!�#�-"#����#F(������"�#�/��#��
-�-�#�..���#��-+������"�#����*)��.#�0����� -���-�-.������/��0��#�:��#3��#�/ �! �) -�-.�+����-)�� -�
�-":�����#)����� �)�"�)��0-��#�"*.��:.-���-.�)����.�/�������
����3��"�#����*)��.#�03�$�������
��
	��
%����&
"

���	�'��
�
 �����������
��
��������
(�)3����9�6	�������	���'IC��%&&J(���

'=�����
����3�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&='��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=?�

)*��-��#$�-8:-��-#!-��+���#����-#�-����� -��)�0��#�::-���#������*�-��+-���-����-)�3'I�)*��-��#$�!�*)-��

+��:��)�#-�@�#@:��)�#-�����.-#!-3'J��#��)*��-��#$�!�#)-A*-#�����:�)�@)-#�-#!-���)!��"�#����#�+��

:�����-�:����-)%&��..�!�*#���#�� -� -��#�!����� "-��!����E:*#�) "-#��F���

-���+*����)�)��-,-!��� -)-���-/)���-���+*����)�)� �.��� ���:*#�) "-#���)��*#��"-#��..����

#��"����-�!�#!-:������:����!*.���:*#�) "-#���)�,*)����-���#.������#������ -�-8�-#������)��-)-��-����

9 �.-��-���+*����)�)�"����-!�$#�O-�)*��-��#$��)��#�-8:-��-#���.�/�#��/��#���:*#�) "-#�3�� -��

"��#���#�� ���)*+,-!���-�)*��-��#$��)�#-�� -����#-!-))����#�����)*���!�-#��!�#�����#����:*#�) "-#��%'��


 -�����!����A*-�����-���+*����)"��$#��-)�� �)��-��#�#$��-��*�-�����-���+*����)��� -�����#��� -#�

:*�:���)�����-���-���)-�����!�*#�-�@�#�*����-��*�!�"-)3�.-���#$�����)! �.��)����!�#!.*�-�� ���

�-���+*����)"��)�*#/��� ������-�-#)-��#��:-� �:)��)�)-.�@!�#�����!�����%%������-8�":.-3�������$*-)�

� ��3�+-!�*)-�����-�-#�����-#�-�)�-8:-��-#!-�� -�)�"-�:-#�.�)�#!���#�����-�-#�.�3��-���+*����)�)�"*)�3�

�*��������� ����:��:�����#�.���3��":�)-��+,-!���-.��/-�0�)-#�-#!-)��#���! ��#��)-#)����-����-#�-�)�

�#���+,-!���-.��+�*��.�)-#�-#!-)��#����-#�-�)���*$ -#-��+��:��-�����#��:�������#�-�-#����� -��

!�""���� -�)�"-�!��"-�%C����/-�-�3��#!-�� -�-.��-����)��#!���#�+-�/--#�:*#�) "-#���#��)*��-��#$�

�)��-!�#)���*�-�3�����)�!.-���#����#.��� ������� �)�#��+��-��#��-���+*����)"3�+*��� ����-���+*����)�)�

�*$ ������-,-!���*���$ ��� -�!.��"�� ���:*#�) "-#��) �*.��+-�!�.�+���-���!!����#$����� -�)*+,-!���-�

A*�#��������)*��-��#$�����#�.�!�)��#��#�����*�.����-#�-�)���
 ���!�#!.*)��#��)�+�.)�-�-��+��� -�

*#!�"�����+.-��*�!�"-)�����)! �.��)��-:.����$��#)���-���+*����)"��)�:*�:���-������+)*��*"���

�������������������������������������������������
'I�6�.+-�3������
#��-�H3����'HI=@II��

'J�6�.+-�3�������#��-�'3����'II��

%&�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����%3�'&H&@HH��

%'��-�#+-�$3������
#��-�'�3����''�@''I��

%%�*��3����C'@C�B�6�.+-�3������
#��-�H3�'HI%@ICB�'�&&@&�B�6�.+-�3�������#��-�'3����'JJ@%'���

%C�6�.+-�3�������#��-�'3����'IC3�'J'@J%��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>I?�

9 �.-���"���-�.���+)*��3�� �)-��-)*.�)��-���-�#������"�:�-"�)-)��#��$-#�*)�����-���+*����)"�+*��

���"�� -���)��#!���-�����!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$������

�����)��.)�� �������)A*��-�/�� �*��.������#�� -���-)����:*#�) "-#�����$��#3�� -�!*.:�����)�� -�

�-�*!���#����:*#�) "-#�����)*��-��#$�������� �)-�/ ������!��-��- �+�.������#�����#!�:�!������#3�

)*+,-!���-�)*��-��#$��)�:*�-.���#!��-#��.��#�� �)�#��� -��-��!�.���.-����:.���-8!-:�3�:-� �:)3����� -�����

"��$�#)�������"����::-����#����)��$.�#!-���� ��-�"��-��::-�.������-�-��-#!-�� -���)�)3�����/ �"�

� -�:��):-!�����:�-!�)-.��!�.�+����#$�)*��-��#$�:��"�)-)��#�-.-$�#��:��)�"�#��%�����/-�-�3�� -�-��)�

$�����-�)�#����:�*)-�+-���-��#�*.$�#$�� �)��#�*����#������.������#)���-�#���+- ������)�)3����.-�)��#����#�

� -�)-#)-�)*$$-)�-��+�����D)���!*)��#�)*+,-!���-�)*��-��#$���
 -�"�)��)-���*)�!�#���+*���)����� -�

��������#� ��-�"*! �"��-�)�: �)��!��-����-/)���� *"�#�+-�#$)3�� -���:�))�+�.���-)3��#��� -���

)��#����)�����-/�����#��.�))3� �::�#-))��#���-):����%H��	�-#���� �#�*#�-�)��#��#$����� -���-/)����

 *"�#�#��*�-��#��:�))�+�.���� -.��+��-*��-"�#�)�)�)*! ��)����)���.-3���..3��#��� -���!�#�-":������

 -��)%�����)-)�)-���*)�A*-)���#)������������-���#$��)��-�� -)-���! -���!!�*#�)����*��.������#�)"3�� -�-��)�

$�����-�)�#����)*):-!��� -�!�#!.*)��#)��������)! �.��)��#�"��-��-! #�!�.�$��*#�)�%=������-8�":.-3�

�-�-��-#!-��*�#)��#�:��-#���.����-#�-�)D��#��!�:��-��)*��-��#$����:*#�) -��������+�� �$-#-��.��#��

�������������������������������������������������
%��2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&=�@=H��

%H��������� ���*))+�*"3�+��
*�
	��
�����
+������,
����������
�����
-���	����
	�
����������3�C=�1���	�����
����I'�
�%&&I(��!����!�O�#$�� -�� �#��!!�*#����� *"�#��$-#�)�-#���)-��+��� -�:)�! �.�$��.��-���*�-���� -��#�!��.�/(��

%���! ����6��*���#������ ���*))+�*"���-��/������ -�"�)��!�":-..�#$�!�#�-":���������!-)�����#!�-#��
.�+-��.�)"�������
����3��4����6��
3�9��
�����77������9�LK�
�	�	
��4��7��9	��@2	�����%&&=(B�
��
�������2���3��7�
�	��7��1��
�4	K�����2���
L3���
�7����
L3�������	4�	���	�2	�����
�%&&�(B����� ���*))+�*"3���������	���
��
.�������	��
��	�	�����	�3�J��	�����
�	47���CC��%&&C(����

%=�9 �.-�:-� �:)�#���� -�"�)��#*�#!-�3�1*�$-��! ������)#-���)��#-����� -�"�)��:��"�#-#������ -�
!�#�-":�������-! #�!�.�*��.������#)����)�!�#���+*���)����� -�����.��-���*�-�#��-3� -������-)�)�)�� -��!!�*#��
���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�����#!-��+������������6�.+-�3�������#��-�'3����'J�#�C�����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>J?�

):-!���!��-�-��-#!-�� -���)�)3�����)� �������)--� �/�:�)�� �!��!!�*#�)�����!�*�.�)*��-��#$�/�*.���������

� -�!�.!*.*)�/ -#�-8��#�-�:-�!-:���#����:��-#���.�)*��-��#$��)�/ ���!�*#�)�%I���


 -����-$��#$�)*$$-)�)�������"��-��"+����*)��$-#���� �#�!�*.��:�))�+.��+-��!!�":.�) -��

 -�-����#�:����!*.��3����*..��!!�*#������ -���! ���������#)��#��-���+*���-��#��*��.������#��::���! -)����

!��"�#�.�.�/��#��:*#�) "-#���)��":�))�+.-��#�� �)�����!.-���
 -�"��-�"��-)��$��.� -�-��)����:�����-�

!�-��+.-�$��*#�)������ -�!.��"�� ��������#�*.$-)���0-��!�#!-:�*�.�-����������)��/#��-)�$#�/ �! ��)�

#���$��*#�-���#�� -�"��#.�#-���$*"-#�)�)-������ �+��� -�� -��-��!�.���������#)�����:*�:���)����

��)"�#�.-���
 �)��)��#��$-#����#�-A*�.�:���)��- �+�.������-3�!����!�.3��#��!�#)��*!���-3��#���)�:*�)*-��

/�� �� -�-8:.�!���:*�:�)-����)-���#$�� -�)��$-�������"��-���$���*)�-8! �#$-�/�� �����)! �.��)�$��#$�

���/��������������:�����-)��#�-8-$-)�)�������������������-#$�$-)�� -�����!.��"�� ���:*#�) "-#���)�

)*��-��#$��#���)��/#��-�")����-8:�)-�0-��!�#!-:�*�.�$�:)��#����������������-�-#�)��-���+*����)"���

�������:�����-)���+��-���-�-#)-����*��.������#�)"�����������!�#!.*�-)�+�� �$ .�$ ��#$�� -��":����#��

!�#���+*���#)�����!�#�"�0-��#��-+��-)��+�*��:-#�.�:��!��!-��#��� -���.-����"-�!���#�!��"�#�.�.�/���


 -�-����-!�$#�O-�� ���� -���!��� ���)�"-�:*#����-��-! #�.�$�-)�:���*!-�-8!-))��-��#!��-#��.�

)*��-��#$��)�#���������.���
��� -�!�#�����3�:��:-��"�#�$-"-#�����:-#�.�:��!��!-)��*$ �����"�#�"�O-�

�#!��-#��.�)*��-��#$�����/-�-�3�� �)��)���:��!��!�.��":-�����-�/ �! 3�-�-#����$��#�-�3�!�##���+-�*)-��

�)���.-�-�����*#)-����+,-!���-�� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#������ -�3�� -���.���!�#!.*)��#)�/�..�+-�

���������-�-#�����-��������-8�":.-3�� -�-":���!�.��+)-������#)�� �������-�����"����-A*��-�

�+�#��#�#$�)�"-�:-#�.�:��!��!-)�+-!�*)-�� -��:���*!-�.��$-��#��*#������+.-��"�*#�)�����#!��-#��.�

)*��-��#$���
 �)-��+)-������#)�"����.)����$*-�����"������#$�� -�!��!*")��#!-)����)�"-��#!��!-���-��

���-#�-�)�/ ��-8:-��-#!-�.-�-.)�����#!��-#��.�)*��-��#$�+-��#��� �)-�/-���-�/�..�#$�����!!-:����

��#�..�3��-"�#)������#)����-8!-))��-��#!��-#��.�)*��-��#$�"���:�����-�$����"���.����:�.�!��$��*#�)�

�������������������������������������������������
%I�2��#)�--#3�2*!!��*)!�3��#����)*��#��-�� �)�E�)�""-����F�����
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�&@�'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'&?�

�����!�)����"-�!����9-�-�����)! �.��)����:*�)*-���!��-�*.��!!�*#��#$�����..�)*��-��#$��#!��-#��.����

:*#�) "-#�������#������ -)-��::.�!����#)3�� -��/�*.��:�����-��#��.*�+.-�!�#���+*���#)����"���.3�

!��"�#�.3��#��:-#�.�� -��������/-�-�3��)���.�$�!�.�"���-�3�� �)-��#)�$ �)����#���� �-��-#�� -�

!� -�-#!�����:-�)*�)��-#-))������������#�.�� -���-)����:*#�) "-#��/ �! ��-��#-�:*#�) "-#��

�+,-!���-.�3�#���)*+,-!���-.�����

��	 ������������
������
�����
�����������
��

�����)��#):��-��+�������� ��#�� -�)!�-#!-)��#��)�!��.�)!�-#!-)��)�)�*�!-)�����:*+.�!�#��")�%J��

9 �.-�� �)��*�#��)�#���#-/����:-#�.�$������ -�!��"�#�.�.�/3C&�� -�)!�-#!-�����#�-�-)���������)! �.��)�

�)����"��-��-!-#����#��$-�� �#�� -�:)�! �.�$���#��)�!��.�$��� ����#):��-��2-#� �"D)�:�#�:��!�#C'�

�#��� -����-.��-#�.�4��-D)��#�-�-)�)��#��- �+�.������#�C%����"-�����)! �.��) �:����/)���)��#):������#�

���"�:�-)-#���#��:��"�)-��+�-�0� ��*$ )��#�� -�#-*��)!�-#!-)3��#��:����!*.��.��+���#��"�$�#$��#��

"�::�#$�!�:�+�.���-)3CC�/ �! ��..�/�#-*��.�$�)�)��#��:)�! �.�$�)�)�����))�$#�!���-.����#)�+-�/--#�

)*+,-!���-�"-#��.�)���-)��#���!��������#�����-�-#��+���#�!-#�-�)�+��"�#�����#$�!�":������-�

�8�$-#����#���7� -������/��0���!*)-)��#�)�!��.��#��+- ������.�:)�! �.�$��/�� ���):-!��.��#�-�-)���#�

)*��-��/��0���!*"-#��#$�)*+,-!�)D�)-.�@�-:����#$���� �::�#-))�C���9 �.-���)��#!���#�"�#��/��)3�� -�

)!�-#����!�.��-���*�-��#�� -)-���-�)�) ��-)��#��#�-�-)���#�A*�#�����#$�����-)!��+�#$��#�:�-!�)-�: �)�!�.����

�������������������������������������������������
%J�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&C=B�6�.+-�3�������#��-������'HJJ#�IJB�6�.+-�3�������#��-�'����%%%@%C��

C&����
���������
��4�	���7�4���
3����4�����	�������������'J=J(����

C'�1		�L�2	�
���3�
�	����7�
�47��9�
����������#�2�O���!�-��3��-�)��2��0)�'JJH(��'JI=(����

C%�����)�/��� �#���#$�� ���� -��"-��!�#���/��#)���*�-��)�:��)-������+�#��#�� -�!�""��"-#�����*��.������#�
!�#!-�#)��)�� -�)�.-�,*)����!����#����:*#�) "-#���#�� -����-.��-#�.�4��-������
�����#��-�'='����

CC�6�.+-�3�������#��-�'����%%%@%C�

C��2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'���
 -�:)�! �.�$��.��-���*�-��#� �::�#-))� �)�+--#��::.�-������� -����-�)����
.�/��)�/-..�������
����3��-�-���*�#$�M��!0��/-�.���3�"�	���	��
���������
���
#������
�	
(�)
.����3�HI�
�L�4��	����	���CCH��%&&I(B�1� #�2��#)�--#3�4 ��)��: -��2*!!��*)!�3�M�1�#�� �#���)*�3��������

"���	�	���
���
	��
��		�����	
�
�����
(�)���	�3�'&I�47��������	���'H'���%&&I(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>''?�

:)�! �@)�!��.��-�")�)*+,-!���-�"-#��.�)���-)���9 �������-)������)�� -��#�*����#�� ���� �)�:��-#���.�

�-)!��:���-�!�:�!���� �)��-��.*���#����#��"����-�)�$#���!�#!-�CH���


 -�-��)��-+��-��+�*��� -�)!�-#����!�"-���)����)�*��-)�*:�#�/ �! �����)! �.��)��-.���)�� -�-�

�)�����)! �.��)D��-���#$����� ���)!�-#!-�C�������)�+-��#��� -�-8:-���)-����� �)��*� ��������0-�)��-)��#�

� -)-�!�#�-)�)�������*#��-.�3�����)�#���#-!-))����������)��������:�-)-#��:*�:�)-)3�/-�!�#�,��#�����

����!��-)��#�#���#$�� ���"*! ����� �)�!�#�-":������#-*��)!�-#!-��#�� �::�#-))��-)-��! ��)�

�#���$*�#$���
 -�!�#!-�#� -�-��)�����-�-�"�#-�/ -� -���#�����/ ���-8�-#��/-�) �*.��-#���)-�����

)! �.��)D�!.��")�� ���� -)-�-��.���-)*.�)����"�#-*��)!�-#!-��#��+- ������.�:)�! �.�$��) �*.��"�0-�

*)�A*-)���#�� -�!� -�-#!�������������#�.�� -���-)����!��"�#�.�.�/3�� -����::.�!����#)����:*#�) "-#�3�

���+�� ���
 �)������)-�)�� -�)��$-�+��:������#$���+��-��-8-$-)�)����!.��")�"��-�+��� -�"�)��

:��"�#-#���-!-#��!�#���+*���)���������

�	 ������������������� ��!���"#���!�$�%�!��

�#� �)�:����!����-�-))���E
 -��*+,-!���-�	8:-��-#!-�����*#�) "-#�3F����"�6�.+-����$*-)�

� ���:�-���.�#$�� -���-)����!��"�#�.�.�/��#��:*#�) "-#��"*)����0-��#����!!�*#��)*+,-!���-�

-8:-��-#!-)����:*#�) "-#��C=���-��*�� -��!�#�-#�)�� ������#$�)��:���*!-)�!�*#�-�@�#�*����-��-)*.�)�

� ���) �*.��.-���*)����A*-)���#����#����-,-!��� �)-�� -���-)�����)���$*"-#��$-�)������ -�$��*#��+��

#���#$�� ���:-�:.-�"���-8:-��-#!-�����-�-#��)*+,-!���-�"-#��.�)���-)��#��-):�#)-����� -�)�"-�

)��"*.*)����#�:����!*.��3����-#�-�)�)-#�-#!-������ -�)�"-�:*#�) "-#�<�-#����)D��":��)�#"-#�3�

�������������������������������������������������
CH�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'����'&HH@I'��

C������
����3��*))+�*"3������
#��-�%HB�1� #�2�!0.-3���/���
�
����������
���
 �����������&
"
!�	�������
!����	���

"�����	3�����	�7�	�7�7�L�M�47���
��	��4���%C'�%&&H(B��*�+��-�1�#$�M���*��!-��! �*�-#3�!�	�����

!����	������3�'I���������L4�7����=C��%&&H(B�1� #�2�!0.-3�������������
!����	���
�
	��
0��������
�����	���&
����

"�����������
.��	�3�I���������L4�7���%�H��'JJH(��

C=�6�.+-�3�������#��-�'������
�����1		�L�2	�
���3�
�	����4���	��7���7��������7���	�����
�7���C@
�J��'J&=(B���$-.�9�.0-�3�(������	���
���
�����������	��&
���
������1�
������	������	�3�H'�4�����1��HC&3�HCC@C��
�'JJ%(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'%?�

)��<"����#�����-#����-8:-��-#!-�A*�.������-.���#��A*�#�������-.������-�-#��E��)��.*�+.-�"-#��.�

)���-)�FCI��
 -�:��#���)� �������!�#�-)���#���)�#���������.���
��+����/��#-����6�.+-�D)�-8�":.-)3���

:��)�#-��/ ��)*��-�)�!.�*)���: �+���/�..�)*��-��"��-��#������-�-#�.���#���)�8@+�@-�$ �������!-..�� �#�

�#��#"��-�/ ����-)�#���CJ����"�.��.�3�.��-���*�-��-.�-��*:�#�+���� -������)! �.��)�) �/)�� ���"�#��

:��)�#-�)����:������#!��!-�����#�����.��A*�!0.��/ �.-��� -�)����#����&���-���#$��)��-�����)�#!����!�

��!���)�) �:�#$�)*+,-!���-�"-#��.�)���-)3�)�"-�:��)�#-�)�,*)�� ��-�����*$ -����"-�����������"-���-�

/��#$�*..��!�#��!�-�B��� -�)�#�������"-���-�)-#�����:��)�#������ -����)����"-����"��-.����-.��)-!*�-�

�#��)�����.��-)B��� -�)���-��-:-������-#�-�)����"���*$ �+�!0$��*#�)�/ �� ��-�-8�-#)��-�-8:-��-#!-�

/�� ��#!��!-�����#�����"-��#"��-)���-�+-��-#��#����:-�B��� -�)���-�#�����
 -)-��+,-!���-�����-�-#!-)�

��-�+�*#�����:���*!-�����-�-#��A*�#����-)��#��A*�.���-)����E��)��.*-F�'�-�-#��"�#$��#�����*�.)�/�� �

)�"�.���#-*��:)�! �.�$�!�.�"�0-*:�/ -#�)*+,-!�-������ -�)�"-�E:*#�) "-#��F���

��#�6�.+-�D)���-/3�� -���!��� ����+,-!���-.����-#��!�.�:*#�) "-#�)�!�*)-�����-�-#��0�#�)��#��

A*�#����-)������)��.*-� �)��+���*)�#��"����-�)�$#���!�#!-�������-8�":.-3� -�:��#�)��*��A*��-���$ �.��

� ����-���+*����)�)�+-.�-�-�� ���:*#�) "-#���*$ �����+-�:��:�����#��-��#�+�� ��+)�.*�-��#��

!�":������-��-�")��%��
 ����)3�:*#�) "-#��"*)��+-�:��:�����#��-����� -�!��"-�����/ �! �����)�

�������������������������������������������������
CI�6�.+-�3�������#��-�'3����'I=#�H3�%'H3�%'���

CJ�*��
���'J&���9 �.-�#�������..�������.�����:��!��!�.�:-#�.�$�3��)��)���$*-��+-.�/3�� -�-8�":.-� �.�)�#��)/����#�
!��-�� -��-��!�.��-+��-)���
 ����)�)�":.��+-!�*)-�� -�)*��-��#$���!.�*)���: �+-��--.)��#�� -����"����)-�-�-�
�#8�-����)��#!��-#��.�����#!��!-�����#��)���:*#����-�!�#)����#���#�.�+-������
 -�-��)�#��!�#�-)��� ����#!��-#��.�
)*��-��#$�)-!�#���������+,-!���-.��,*)����-��:*#�) "-#��"������)-��#�-:-#�-#��"���.3�!�#)���*���#�.3�.-$�.3�
����#)���*���#�.�A*-)���#)B��#!��-#��.�)*��-��#$�"���-�-#���)-����� -�.-�-.�� ����"-.�������#�������:�����#����
:-#�.��-! #�.�$���)��-A*��-������/-�-�3�� -)-�:��!��!�.��))*-)�#--��#����#�����#���:�)-���! �..-#$-����
��������#�.�� -���-)����:*#�) "-#��+-!�*)-�:*#�) "-#���)�#-�� -��,*)����-��#���"-�)*�-��+����)��+�.�������
!�*)-�)*��-��#$��

�&�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&��@�J��

�'�����6�.+-�3�������#��-�'3����'I=#��H3�%'C#��II3�%'H3�%'�3�%%&����)��)���$*-��+-.�/3�� �)�! ��!-����/���)3�+��
�#��0�#$��#�-!�#�"�����:.-�)*�-��#��:��#3�)*$$-)�)�� ���)�"-� �#$� �)�$�#-�/��#$��#����D)�����!0��#�
�-���+*����)"������
��������������

�%�6�.+-�3�������#��-�'3����'JJ��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'C?�

�#�.�!�-���#������ -�+.�"-/��� �#-))����� -����-#�-�����*#�) "-#���.)���*$ �����+-�:��:�����#��-�

�!��))�!�)-)��#�0--:�#$�/�� �� -���"�.����:��#!�:.-�� ���.�0-�!�)-)�) �*.��+-���-��-���.�0-����

6�.+-��!.��")�� ���� -��":-�����-����:��:�����#�.����!�""��)��-���+*����)�)����)�"-�

*#!�"�����+.-�!�#!.*)��#)����#�:����!*.��3��#�:��#)�������.���#$�:��:�����#�.���3� -���$*-)�� ���

�-���+*����)�)�"*)��$��-�)-#)����-����-#�-�)��+,-!���-.��.-))�)-�-�-�:*#�) "-#�)��#���#)-#)����-�

���-#�-�)��+,-!���-.��"��-�)-�-�-�:*#�) "-#�)�#��"���-��� -�)�*�!-��#��#��*�-����� -���)-#)�������-)���

-���+*����)�)�/ ���-�*)-������,*)���+,-!���-�:*#�) "-#�)�����!!�""����-�� -��#�����*�.�

)-#)�������-)��#��!��!*")��#!-)�������-#�-�)��*#����*.�����+)�.*�-�:��:�����#�.�����!!����#$����

6�.+-��+-!�*)-�� -����)0�:���*!�#$�"��-�)*��-��#$��#��#�����*�.�!�)-)�� �#��)�:��:�����#��-����� -�

!��"-������.*�-�������-��:*#�) "-#���!!����#$����)*+,-!���-�)-#)�������-)��.)��!�":��"�)-)�

!�":������-�:��:�����#�.����+-!�*)-����-#�-�)�/ �)-�!��"-)���-��#��..��-.-��#���-):-!�)���-#��!�.��#��

/ ���-!-��-�� -�)�"-�:*#�) "-#��"���#-�-�� -.-))�-8:-��-#!-�����-�-#��A*�#������)*��-��#$��C���

�-:-#��#$�*:�#�� -��*�*�-�$��.�� -�� �:-�����! �-�-3�*��.������#)���-�)�"�.��.���+.�$-�����

!�.�+���-�)*��-��#$��#��#��#�����*�.�+�)�)�/ -#��#�.�!��#$�:*#�) "-#���#�6�.+-�D)���-/������.������#�

� -���-)����!��"�#�.�,*)��!-���-� -��)��������+*)��"���.�� -������!�:�*�-��+��1� #���*������..��#�� -�

:��#!�:.-�E� ����!���#)���-���$ ���#�:��:�����#��)�� -���-#�����:��"��-� �::�#-))B�/��#$��)�� -���-#��

���:���*!-�� -��-�-�)-���� �::�#-))�F�H���#��-�")�!�"�����+.-��������3���..��-��#-)�E �::�#-))F��)�

E:.-�)*�-��#��� -��+)-#!-����:��#F��#��E*# �::�#-))F��)�E:��#��#��� -�:�������#����:.-�)*�-�F�����)�

6�.+-��:��#�)��*�3�� �)�:��"����!�""��"-#������#�-!�#�"�����:��#��#��:.-�)*�-�!�) -)��*������

"�)��*��.������#)��)���+�.�#!�#$����� -�:��#��":�)-��+��:*#�) "-#���#��� -�:��#�:�-�-#�-��� ��*$ �

�������������������������������������������������
�C�*��3����'I=3�%'H@'���

���17����
��
�����3��
���
���������I���-��$-�� -��-��3�'J=J(��'I�'(��

�H�*������=��

���*���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'�?�

):-!���!��-�-��-#!-3�$-#-��.��-�-��-#!-3��- �+�.������#3��#���#!�:�!������#��=�����"���-��/ �! ����

� -)-�$��.)��#-�)-�)3�6�.+-��!�#�-#�)�� ����#�����*�.�!�.�+�����#����:*#�) "-#��+�)-���#�)*+,-!���-�

-8:-��-#!-)������)*��.������-�!�..-�������#�*��.������#�$��*#�)�.-)��:*#�) "-#��:���*!-�)*�:.*)�

)*��-��#$��#��� -�-���-�)*+�:��"�.������)���� �::�#-))��#��:��#��I���

�#�� -�!�)-�����-�-��-#!-�,*)����!����#)3�6�.+-��!�#�-#�)3�� �)�.-��)����� -�)�"-�

*#!�"�����+.-��-)*.�)�!�#���#�-��+���-���+*����)�)3��#!.*��#$���!�""��"-#�����)*+,-!��)-#)����-�

���-#�-�)�����+,-!���-.��.-))�)-�-�-���-��"-#��� �#��#)-#)����-����-#�-�)�.-)���#�����*�.�:*#�) "-#�)�

���:-#�.�)�)�-")�"��-�+����.���#�.�!��"��-�)*��-��#$�� �#��)�#-!-))��������! �-�-�):-!���!����$-#-��.�

�-�-��-#!-�$��.)����-�-�� -.-))3�6�.+-��"��#���#)�� ��3�*#.�0-��-���+*����)�)3�*��.������#)���-�#���

)���!�.��!�""���-�����:��:�����#�.�����#��� -�-���-�"���+-��+.-�����-�-#����:�.�!������#�.�!��#$�

�+,-!���-.��-A*���.-#��:*#�) "-#�)��#��+,-!���-.��)�"�.������-#�-�)��-$���.-))��������-�-#!-)��#�

)*+,-!���-�-8:-��-#!-)������)*��.����������#$�)��)-��-)�-8�-�#�.�$��.)��J����/-�-�3�6�.+-��"��#���#)�

� ���� �)���-)�#���-8!*)-�*��.������#)����"��-!�$#�O�#$�:��-#���.���):�����-)�+-�/--#��!�*�.�)*+,-!���-�

)*��-��#$��#��� -�"�#�"�.�)*��-��#$�,*)����-��+���-�-��-#!-������ -��*��.������#�$��.)B���� -�3�����)���

!�)��� ���"*)��+-�,*)����-���#���)�)�-"�!�.-�-.3�/ -�-����-#�-�)���-�"-�#)����.��$-��-#�)�H&���

�	 �����"%�& &�����
&�� ��"#���!�$�%�!��

�#��#�� -������!.-3����"�6�.+-����$*-)�� ���E/-�"*)��*#�-�)��#��� -�+*��-#)����

�#!��!-�����#��#�!�":������-��-�")F��#��#���"-�-.��)*+,-!���-.��H'��
 -�!-#���.��#)�$ ��*#�-�.��#$�

�������������������������������������������������
�=�6�.+-�3�������#��-�'3����%'�@'=��

�I�*����

�J�*������%'�@%%&3�%C&@CH��

H&�*������'JI��

H'�6�.+-�3�������#��-�H3����'H=C��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'H?�

� �)���-/��)�� ���/-�-�! � ��-�����-�-#�� �::�#-))@��@)*��-��#$������)��E��)F(����+�)-.�#-�H%��6�.+-��

!�#�-#�)�� ���� -�:��#�����:*#�) "-#���)�����-�*!-�� -����-#�-�D)����+���#�.�!��#$�:��#�����-�*!�#$�

 �::�#-))�HC��2�)-���#�� ���!.��"3� -���$*-)�� ���� -��-.-��#��"-�)*�-����)-�-����������#��:����!*.���

:*#�) "-#���)�� -��-$�--��#��A*�.�����������-�-#!-�����)��+.-�����! �-�-�+-�/--#�+�)-.�#-��#��

:*#�) "-#����)�H���4�#)�)�-#��/�� � �)�-��.�-��/��03�6�.+-����$*-)�� ���� -�����-�-#!-��#���)�

+-���-3��*��#$3��#�����-��:*#�) "-#��"*)��+-�"-�)*�-��)*+,-!���-.��HH�

7#�6�.+-�D)���-/3���������#�.�!��"�#�.�.�/�� -���)�)��":.�!��.���))*"-�� ���� -�$��.����

:*#�) "-#���)�����! �-�-��#��+)�.*�-�����#�-�! �!�)-�H����-���$*-)�� ����#!-�/-��!!-:��� -��-�.���-)�

���!�":������-�:*#�) "-#�3�/-���#��� ���� -�-��)�$�����-�)�#������*+��� -�!�""�#��#�*����#)�

�+�*��:*#�) "-#��)-�-������-���-�����"�� �)��+)�.*��)����-/���
 -�!��-�"��-)�-! ���#���-�#���!-� �)�

-��.�-��/��0��#�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:*#�) "-#�����

6�.+-���#!-��$��#���!*)-)��#�� -��-���+*����)��!�""��"-#������+)�.*�-��#��!�":������-�

:��:�����#�.����H=������ -�$��.����:*#�) "-#���)�����! �-�-���:����!*.�����3�� -#�:��:�����#�.�����#�

�������������������������������������������������
H%�*������'H='@=C��

HC�*������'H=C@=H��

H��*����6�.+-��$��*#�)�� �)���$*"-#���#�1�-.��-�#+-�$D)��#�.*-#���.�/��0��#�"-�)*�-)���� ��"��#�� -������
!�#�-8����*������'H='@=C��!���#$�17	���	��2	�3�+������
(��
���
	��
����	����	���
������	
��
�������3���

�		�7��������������	�
�C3�=��'JJ%(3��#��17	���	��2	�3�����
7�7
�	��CH@C�3�%&���'JI�((����#�
�#�� -���":����#��-))����-�#+-�$��#�.�O-)�� -�����-�-#!-)�+-�/--#�!�":������-��#��#�#!�":������-�
!�#!-:���#)���� ��"��#��:��#�)��*��� ���#�#!�":������-�"-�)*�-)���� ��"��#��,*)��!-�:.�������"�#�#��
��.-��#�� -�!��"�#�.���-.�������
1�-.��-�#+-�$3� ���������	���
2��	���3�IC�������	���%J=3�C&&@&'3�C''@'C��'J=�(�
> -�-�#���-�� ���������	���
2��	���?���	.)-/ -�-3��-�#+-�$�:�����-)���"*)!*.����-,-!���#����)*+,-!���-�
)*��-��#$��)���$��.3�"-�)*�-3����,*)����!����#����:*#�) "-#�������
�-�#+-�$3������
#��-�'�3����''�@''I��

HH�6�.+-�3�������#��-�H3����'H=C@=H���
 -�-��)���!�-��+.-���$*"-#�����+-�"��-�� ���2��#)�--#3�2*!!��*)!�3��#��
��)*�D)�/��0�+�)-���#� -��#�!����:�����#�� ��/)�6�.+-�D)���$*"-#�)�����!�":������-�"-�)*�-"-#�����
:*#�) "-#���#���)�"-���*+�������-���..3����� -��-":���.���!����:*#�) "-#����#�)�� -����-#�-���-�*�#�#$����
 �)�+�)-.�#-�����#�) �������-�3�� -#�����)� �������"�0-�� -�!�)-�� ���!�":���#$���)�+-���-��#���*��#$�
:*#�) "-#��/�*.���-�-�.�"*! ��+�*��� -�)-�-��������� -�:*#�) "-#�������
���������)����4��#�����

H��*��3����'H=C@=H��

H=�*��3����'HI%@IC��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'�?�

+�� �� -)-���"-#)��#)��)�-�)��-#�*$ �����! �-�-�����/-�-�3��#!-��#-��-�.�O-)�� ���� -���*-�"-�)*�-�

���)-�-������#�:*#�) "-#���)�� -�����-�-#!-�+-�/--#�+�)-.�#-��#��:*#�) "-#����)3�/-���-�.-������ -�

!�#!.*)��#�� ���E�-���+*����)�)�"*)��!�.�+���-�� -�:*#�) "-#�����-�! ����-#�-��+��-8�"�#�#$� �)�

+�)-.�#-�!�#�����#��#�� �)�:*#�) -��!�#�����#�FHI���#�:����!*.��3��#�:��#)�������-#��#$�

:��:�����#�.���3�6�.+-��!�#�-#�)�� ����-���+*����)�)���-�!�""���-������ -���-/�� ������-#�-�)�/�� �

 �$ -����)����+�)-.�#-��*$ ������-!-��-��+,-!���-.��.�$ �-��)-#�-#!-)��)�!�":��-��������-#�-�)�/�� �

.�/-��+�)-.�#-���)�HJ��
 -��.�-�#����-<�":�)�#$�� -�)�"-�:*#�) "-#��/�� �*���-$�������� -���

+�)-.�#-��#��:*#�) "-#����)<��)0)�:���*!�#$���):��:�����#��-��-$�--)��#��A*�.���-)����

!�":������-�)*��-��#$��#��� -�-���-���):��:�����#��-�:*#�) "-#������/�����-#�-�)�/ ��!�""���� -�

)�"-�!��"-����


 -���!0.-�����+)*������)*$$-)�-��+��� �)��-)*.��+-!�"-)���:)������!���! �/ -#�6�.+-��

)0-�! -)@�#�)�"-��-���.)�������-8�":.-3� -�!�#�-#�)�� �����! ��#��:����.-$-���#�����*�.)�$-#-��..��

 ��-� �$ -����)����+�)-.�#-��#��"���)*��-����:�-!�:���*)����:��#�������)*+,-!�-�����

�":��)�#"-#���&��2��!�#���)�3�:�����#����/#�����-#�:-�:.-�"��� ��-�.�/-����)����+�)-.�#-��#��

� -�-���-�/�..���..�.-))�����/ -#��":��)�#-�������� -�-���-��::-��)������..�/�� ��������/�����-#�-�)�

/ ��!�""���� -�)�"-����-#)-3�:��:�����#�.�����-A*��-)��-���+*����)�)�����#�.�!���#.��.�$ ��:*#�) "-#��

�#�� -���! ��#��)-#)����-����-#�-���#���-.����-.�� -���-��:*#�) "-#���#�� -� ���@.*!0�)�#$.-�"�� -��

/��0�#$�)-�-��.�"�#�"*"�/�$-�,�+)��'��
 ����-)*.����..�/)3��!!����#$����6�.+-�3��)���"���-�����

�������������������������������������������������
HI�*���'HI%@IC3�'�&&@&=��

HJ�*����

�&�*����6�.+-�D)��))*":���#)��+�*����! �:-�:.-���-��#��-#)��#�/�� ���#��#$)��-:���-��+���� -��!�#���+*���)����
� -�����.��-���*�-������
����
��������4����#��#�� -���-!-#��)�*��3��-)-��! -�)���*#��� ��3�!�":��-�������
!�#���.�$��*:3�)*+,-!�)�/ �� ���,*)��!�*#�-��"�#-���-:���-��.-))�)*��-��#$��#��-):�#)-����:��#�*.�)��"*.����
Q�#�*-�R �*�-���.�3����
��������
��)��
�
#����
!��������
�
#����
"�	��
������
3��	����
���
��������
����3�%&�
��L4�7����4���=&&3�=&C@&���%&&J(��

�'�6�.+-�3�������#��-�H3����'HI%@IC3�'�&&@&=��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'=?�

#-!-))�������"�)���#$�!�""��"-#�)����:��:�����#�.���3�����!��/ �! 3� -�!�#!.*�-)3��*$ �����!�*#���)�

$�����-�)�#�����-,-!���-���+*����)"��%�

�)��#� �)�/��0��#�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:*#�) "-#�3�6�.+-�D)��!!�*#�����!�":������-�

:*#�) "-#�� �)�!����!�.�+*��#����-��)����#$�!�#)-A*-#!-)�����*��.������#�)"�������-8�":.-3��#����)��

.��03�����::-��)�� ����-�-��-#!-�� -���)�)�"���+-��+.�$-������":�)-��+,-!���-.��.�$ �-��)-#�-#!-)��#�

/-�.� ���#��)�������-#�-�)��C����/-�-�3�6�.+-��)*$$-)�)�� ���*��.������#)�"�����#��$�����-�)�#)�

�#�-�#�.��#��-8�-�#�.����:*#�) "-#��:��!��!-)�����-,-!��� �)��-)*.��������-8�":.-3����"����*�#��*��� ���

� -�� �-) �.�����):-!���!��#��$-#-��.��-�-��-#!-�������.0)�/�� � �$ ���)��)�!�":������-.��.�/-��

� �#�� -���.-))� �::��:--��!��"�#�.)������"���� -�-���-�+-�#-!-))��������":�)-�"��-�)-�-�-�

:*#�) "-#�)��#�� -����"����$�-��-����"�#�) "-#�)��������#����-����� ���� ����-�-��-#!-�� �-) �.����


 ���"���+-���*-�:����!*.��.���#�� -�!�)-������#-)3�/ �! �/-�.� �����-#�-�)�.�0-.��/�*.��+-��+.-����

�+)��+�/�� �.���.-����#�����:��#�����)�!�":��-�����:�������-#�-�)����.�-�#����-.�3�� -�-�"���+-�

$����:�.�!��$��*#�)����#���) �/��+,-!���-������������! ��#��:����.-$-�����-#�-�)�)���)����"��#���#�

:*+.�!����� ��#�� -���-��..�,*)��!-�)�)�-"��#��� -�-���-����:�-)-��-�� -��-.����-�$��#��#�*��.)��! �-�-��

+���#��+,-!���-.��!�#)�)�-#���*.-@+�)-��)�)�-"����:*#�) "-#����6�.+-��"��#���#)�� ����#������ -)-�

�::���! -)�"*)����0-��!!�*#�����!�":������-�����-�-#!-)��#�)*+,-!���-�)*��-��#$������)0����.���#$�

+�)�!�:�� �+����#)��$��#)���#�.�!��#$� ��"�/�� �*���-�)�#����,*)����!����#����

�	 ��&���!�$$�&!'���!�$�%�!��

4���#$�6�.+-��/�� ��::����.������ -�!�#!.*)��#�� ���E>�?..�.-���#$�� -���-)����!��"�#�.�

:*#�) "-#��"*)��+-�!�#!-�#-��/�� �� -�/���:*#�) "-#���)�)*+,-!���-.��-8:-��-#!-��+��� -�

�������������������������������������������������
�%�*������'�&&@&=��

�C�*������'HIC@IH3�'HJ�@'�&&��

���*������'�&%��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'I?�

���-#�-�3F�H�1� #�2��#)�--#3�4 ��)��: -��2*!!��*)!�3��#��1�#�� �#���)*�3���$*-��#�� -����-!-#��

����!.-����������
���
���������	�� �����!����!�.���!�����#�"-�)*��#$�� -�)*+,-!���-���)*��.����-8:-��-#!-��

+�����-#�-�)��)�� -���!�:�!��������E -��#�!����:�����#�F����
 -�����/�� -��-�"��#��!�#!-:�����"�

+- ������.��#��)�!��.�:)�! �.�$�!�.�)�*��-)�+�)-���#�)-.�@�-:���)����!�#�-#�-�#-))��#��/-..@+-�#$��=��

2��#)�--#3�2*!!��*)!�3��#����)*���E� -��*� ��)F(��-:����� ���� -)-�)�*��-)��-�-�.��#�-�-)��#$��#��

)�"-��"-)�!�*#�-�@�#�*����-���!�)��+�*��� -�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)������)*��.����-8:-��-#!-��+��

���-#�-�)����#�:����!*.��3�� -��!��-�-���-#!-�) �/�#$�� ���"�)�����*)��-#��������:���-.����-.��A*�!0.��

���! �#$-)��#��*��!��!*")��#!-)�������-���/�##-�)��#����..���-:����"*! � �$ -���-$�--)����

)���)��!���#3�+*��)��#�-#�*$ ��-:�������-�*�#����� -���:�-@/�##�#$�+�)-.�#-)��I�����-����)*�:��)�#$.��

) �����#�-���.3�:-�:.-�/ ��)*��-����)�+.�#$��#,*��-)����:������ -���#-/�!��!*")��#!-)��#���-:����

.-�-.)���� �::�#-))�/�� �#�� -�:��8�"��-�)����)��!�.���#$-����� �)-�/ ����-��#,*�����--��J���


 -�"-))�$-�� -��*� ��)���0-����"�� -)-�)�*��-)��)�)�":.-����+��-����-.����-.��.�/�+�)-.�#-3�

����-�-#!-)3��#��-�-#����"���!�����-�-#!-)3��#�"��-���.�!�#�����#)����#���!���-.��-�/�� �$�-��-��

 �::�#-))�����#-��!�#D��+*�� �::�#-))����#��������#3�! �#$-)��#�"��-���.�!�#�����#)����#���!���-.��-�

/�� �$�-��-�����.-))-�� �::�#-))����-����)*�:��)�#$.��) ����:-����������,*)�"-#����9-���-�)-.��"�

)���)��-�3�$-��+��-��-�)�.�3��#��A*�!0.�����-����-�-#�� -�:�-���-)�����) �#��� �#$)��������.-))�#)����+-�

.-��#-��0#--@)��-��..B�+*��� �#$)�$-���-�..���#�-�-)��#$�/ -#�� -)-����#���� -�.���-�.-!���#)���-�

�::.�-�����:��)�#-�)��

�������������������������������������������������
�H�2��#)�--#�-���.��-���.�3�������#��-�'3����'&CJ��

���*������'&C=��

�=�4�..�#$����"�#�����0�
/��#D)�A*�:�� ���E�-:���)����"���-�� ���-�$�-��.��-8�$$-���-�3F��#�'JCJ�1����
��++�����-:���-��� -�!�""�#�+-.�-��� ���E� -��-���+*���-���-/��)�� -��#.��"���.�� -����-8!-:��:-� �:)�
:)�! �.�$�!�.� -��#�)"�/ �! � �)�+--#��-��#��-.���-)����-��+��!����!�)"�F��1������++���3����������	3��I�
�����'H%3�'H%��'JCJ(����

�I�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�'��

�J�*������'&�'@�C��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>'J?�


 -��*� ��)��-:����� ��3�.�0-�.���-���/�##-�)3�� �)-�)*+,-!�-�����!��"�#�.�:*#�) "-#���-:����

�-.����-.����:������:�����#�=&���#�:����!*.��3�:��)�#-�)��#��� �)-����!-�����:�����#-)��*�#��*�����+-�

-"����#�..��)*::.-��#�� -���!-���� ���) �:���9 �.-��#����..����)��-))-�3�:��)�#-�)��-#��������:������.��

A*�!0.������ -���#-/�!��!*")��#!-)��#���-:������)�$#���!�#���-+�*#���#�� -���.-�-.)���� �::�#-))�

/�� �#���"���-�����"�#� )�='����0-/�)-3�� �)-�"��-����:�����#-)��-:���������:��#�� -���.-�-.)����

)���)��!���#�/ -#�� -���#-��)�.-��-���#��:���3�+*��)��#����:�����! �#$-)��#�� -���-!�#�"�!�

!��!*")��#!-)��#���-!�*#��!���-):�#��#$��-�*�#)����� -���+�)-�.-�-.)����)-.�@�-:���-�� �::�#-))�=%��

7#�� -��*� ��)D��!!�*#�3�� -)-�)�*��-)���� -��#�!����:�����#��-�-�.�� ���"�)������ -�)*��-��#$�

�))�!���-��/�� ��":��)�#"-#���#����#-)��)� -���.�����#�.���-��=C��
 -��$���#������$*-�� ���� -)-�

�-)*.�)��-�-�.�� -���..��*#�-�.��#$�� -�!�""�#���-/�� ���.�#$-��:��)�#�)-#�-#!-)��#��.��$-����#-)�

�#�.�!��!���-):�#��#$.��"��-�)*��-��#$�=����#���!�3�� -�: -#�"-#�#�������:�����#��-�-�.)�� ����-��)����

-�-#��-!��-)�.�#$-���-�")�����":��)�#"-#���#�.�!���#.��"��$�#�..��"��-�)*��-��#$3��#��:-� �:)�#��

"��-�����"�.��.�3�)��.�#$��)���#-)�.-��-�:��-�)�/�� ���+�)�!�.-�-.����"��-���.�)-!*����3����:�����#�

"-�#)�� ���� -�#-��)*��-��#$��#�.�!�-����-)�#���! �#$-��::�-!��+.���)���#-��"�*#�)�$��*:�=H��

���:�����#� �)���)�.�"��)3����!�*�)-�����"-��-$-#-�����-��#��!�!.�!�.���)-�)-)�)*! ��)�

� -*"��������� ����)��#��! ��#�!� -���! -��-������:�����#3=���)����)�"-�! �#$-)��#�)�!��.�

�������������������������������������������������
=&�*������'&�H@�J��

='�*���

=%�*������'&CI@CJ3�'&HI@HJ3�'&�J@=&��

=C�*������'&HC@HH��

=��*������'&HH@H=��

=H�%�	
����R �*�-���.�3������
#��-��&3����=&C@&H���-:����#$������)*$$-)��#$�� ���� �-��-#-��.�))����"�#-��!�#�
-# �#!-�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:��#(��

=��*������'&�%@�C��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%&?�

!��!*")��#!-)��#!.*��#$������!-3��-�� ������):�*)-3��#��!�#��#*-��*#-":.��"-#��==���-� �:)�"��-�

)*�:��)�#$���-��-)*.�)�)*$$-)��#$�� ��3�� �*$ ����-#�-�)����:������.��A*�!0.�����:��)�#3�� -�����#���

���:���)�/-..����:�)�@:��)�#�.��-�=I��
 -��*� ��)��-!�$#�O-�� ���:��)�#�:�����-)�������.��)��+.-��#��

:�-��!��+.-�-#����#"-#�3�+*��� ���� -��--#����/��.���)�:�:*.��-��/�� �!�#��#$-#!�-)�)*! ��)�)�!��.�

"��0�#$3�-8!.*)��#����"�/��0��#��)�!�-��3�.�))������"�.���#��)�!��.�)*::����#-�/��0)3��#��.�"��-��

-":.��"-#��:��):-!�)3��..����/ �! �/��0��.�#$���#*"+-�������"-#)��#)�����#�.�!��)*��-��#$��#�-8@

!�#��!�)���
 -)-�������.)����#�����"�#�) ��::�-!��+.����-����"-�=J���)���!�#)-A*-#!-3�!�#��!�)����-#�

�-:����.�/-��)*)���#-��.-�-.)���� �::�#-))��#��)���)��!���#�:�)�@�-.-�)-�� �#�� -��-8:-��-#!-��/ �.-�

�#�:��)�#�I&��
 �)��)���: -#�"-#�#���"�.�������� �)-�/ ���-��!��-�� -���!��--�)�����--#����/��0I'��#��

�)�����-A*-#����:�!�������!*"-#������-:����#$�I%�


 -�-��)��#�� -���*##��A*��0���� -��#�!����:�����#���-#����-��+��� -��*� ��)K���*��

�-"��0�+.-��#�+�.�������:�-��!���*�*�-����:�����#�IC��9-��./��)�� �#0�� ���"��-�"�#-��/�..�"�0-�*)�

 �::�-�3�-�-#�� �*$ ������-)�#��<���.-�)��#�������.�#$���4��"�#�.)�.��-��#��+)�.*�-���-������:��)�#3�

�������������������������������������������������
==�*���

=I�*������'&�J@HH��

=J�*�������
����
����
#��-�I'��

I&�
 -��*� ��)�"�0-�� -�A*��-��#)�$ ��*.�:��#��� ������"���!��#��)*)���#-���-�*!���#)��#� �::�#-))�:�)�@
�-.-�)-�"���!�#���+*�-�����-!�����)"�+���-�*!�#$�!�#��!�)D�)*+,-!���-��))-))"-#�)����� -���:��):-!���-�
�-�*!���#)��#� �::�#-))����� -���-���-#�3���-�!�*$ �3�!�#��!�-�3��#���-�#!��!-���-��+-!�*)-3��#����-�.�)-#)-3�
� -�� ��-�.���.-�.-������.�)-�������2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&��@�=��

I'���#���+.-�-8�":.-��)�� -��#��-�)�����������.�#���! ��.������/D)���! �-.���#���3�/ �)-��!��-"�!��#��
!.�#�!�.�/��0��#��--#�����))*-)��)�����-"-#��*)�:*+.�!�)-���!-��#����)�*�!-����:-�)�)�-#���#):������#����� �)�
)�*�-#�)3�!.�-#�)3��#��� -�:*+.�!����.��$-�������
����3���! �-.���#���3������	����
�����'������
�
��������
������	����&

������	���
*�����
�
!���
���
3����	�3�IH���L�������	������������ !�"�#$�%&'&(B���! �-.���#���3�"
!���	��4
���	����
$�����
�
��������
2��	���3�%&��	����	�
D��	���'&C��%&&=(B���! �-.���#���3�"�
*�	����	��
�������	���
�

	��
�����	����
�����'������
�
��������
������	����
���
	��
!���	��
�
.�������
*��������	��
*����������3�I��2�������	���
�%C��%&&�(B���! �-.���#����M��#� �#��
 �":)�#3�5�����
!���	��
���
	��
�����	����
�����'������
�
��������

������	����&
"�
*�	�����	���3�%&���L����	������M��74��4���HIH��%&&�(����

I%�����
����3��������
����
���-/�������.")�%&&�(��

IC�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&��@�H3�'&�&@�'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%'?�

-�-#�� �*$ �� -��/�..�:��+�+.��-#��*:�$-���#$��.�#$�:�-����/-..����!!����#$����� -��*� ��)3�� �)�

���.*�-�����#��!�:��-����:�����#��)��.)���""*#-�������-!�.���-.-��#��-8:-��-#!-���E
 *)3�-�-#�:-�:.-�

/�� �)*+)��#���.�:�-���*)�-8:-��-#!-�/�� ���)��"*.*)���-�*#.�0-.������-"-"+-��� �����)� -��#�!�

�":�!��/�)�+�� �/-�0-���#��) ���-��� �#�:�-��!�-��FI���	�-#�-8@!�#��!�)3�/ ���*$ �����0#�/����"�

:�)��-8:-��-#!-�� ���:��)�#��)�#���)��+��3�)��..��-������,*)���)�"*! ��)�� �)-�/ �� ��-�#-�-�� ���� -�

:����.-$-�IH��	�-#�� �)-���-) .�����:�-�����#-/�-!�#�"�!�!�#�����#)����-��:���#$�����#-�) *��-�����

� -�� �*$ �����+-�#$� ���/�� ��#�� -���#-��


 -��":�!���#�!��"�#�.�.�/�� -�����#��:��!��!-��#�.�!�-��+��/��0��#� -��#�!����:�����#�

!��-��+��� -��*� ��)��)�#���-#���-.��!.-��3�+*���#�� -��*� ��)D���-/�����)�#�#-� -.-))��":����#�����

�-!�$#�O-��#���!!�""����-�� -)-�)�*��-)�������-8�":.-3�� -��*� ��)�!�#�-#��� ���+�� ��-�-��-#!-�

� -���)�)��#���-���+*����)�)�!�""�#.���-$����.�#$-��:��)�#�)-#�-#!-)��#��.��$-����#-)��)�.�#-��.�����

:-� �:)�-�-#�-8:�#-#���..��"��-�)-�-�-�� �#�) ���-��)-#�-#!-)��#��)"�..-����#-)����#�� -��*� ��)D�

��-/3�� -����:�����#�.��-���*�-�! �..-#$-)�� ����))*":���#�+��) �/�#$�� ���"�)������ -�)*��-��#$�

!�*)-��+��:��)�#��#����#-)��)����#�.���-���#��� -�-���-�� -���-��..�)*��-��#$��":�)-��+����)-#�-#!-�

�)�.-))�� �#��#�*����#�"�$ ��.-���*)����-8:-!��I���9 �.-�� �)��#)�$ ���::-��)����+-��":����#��+�� �����

�-�-��-#!-�����!��-)��#�������-���+*����)�)3�� -�*.��"��-�!�#)-A*-#!-)���-3��)�� -��*� ��)�#��-3�

-A*���!�.�I=������-8�":.-3����"�$ ��.-���*)����+-�)0-:��!�.����E��*$ ��#�!��"-F��-"�#�)�����.�#$-��

)-#�-#!-)�+-!�*)-�� -�����#����!�*�..���-)*.���#�"��-��-�-��-#!-����:��:�����#�..��"��-�)*��-��#$���

�.�-�#����-.�3����:�����#�"�$ ���-A*��-��#�*.$�#$�E��*$ ��#�!��"-F��-"�#�)����� -�-8��-"-��#����-��

�������������������������������������������������
I��2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�H����

IH�*��
���'&HJ@�'��

I��*��
���'&�I@�J��

I=�*��3
���'&='@=���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%%?�

���!���-!��������"�#�) �#$�)*��-��#$��-�*�#)���-����"-�II������*��.������#)3�� ������"���!����! -��#$�*:�

���:*#�) "-#�)�"���+-�!�#)����#-��+��� -���!��� ����":��)�#"-#���)�A*��-�-8:-#)��-��#���)��/#�

��$ ��IJ�����-#�� �)��#���� -��!�#)��-�����#)3�� -��*� ��)�)*$$-)��� ���� -�:��:-��+�.�#!-�:��+�+.��

.�-)��/������"�.�#$-��)-#�-#!-)�J&���

���	 �����((���������
�����
�����������
��


 -�����!����A*-������������#�.�� -���-)����!��"�#�.�.�/��#��:*#�) "-#�����-)��#��#�

-A*���!����#�+-�/--#�:*#�) "-#���#��)*��-��#$���
 �)������ �$ .�$ �)�� -�!-#���.�������� �)�

-A*���!����#���������#��� -#�-#$�$-)��#���!����!�.��#�.�)�)����� -�!.��"�*#�-�.��#$�� -�-A*���!����#K�

� ���:*#�) "-#�����)*��-��#$����-!���#���)-�)�� -�)��$-�/�� ���+��-����-���-/�����#��+,-!���-�� -�������

:*#�) "-#�K��-���+*����)"����-!���#�2�-8:�)-)�� -�0-����.-����� -�-A*���!����#��#�� -�����!����A*-����

�-���+*����)"����-!���#�4����-)����"�0-�)-#)-����� -�!�#�-#���#�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$��#��

!�#!.*�-)�� ���� -�-��)�.���.-�:��"�)-��#�� -�-������+-!�*)-�����-)*.�)��#�� -�!�..�:)�#$������"�.�����#��

#-!-))������)��#!���#)3�)*! �� ���+-�/--#�!��"-��#��:*#�) "-#�����

�	 ��)���*��*�����"#��!���������������" +�"#���!�$�%�!��


 -��-��#�#$��-��*�-����� -�!��"�#�.�.�/��)���)�!.��"-�����.-�����":�)-�:*#�) "-#��J'��
 -�!��-�

! �..-#$-�����#��� -�������!��"�#�.�.�/��)���)�!�:�!�������,*)�����:*#�) "-#��$-#-��..���#�����

�����#�.�O-�� -�:*#�) "-#�)��#�.�!�-���#�:����!*.���!�)-)�"��-�):-!���!�..��J%��-���+*����)"��)��#-�

�#)/-������ -�!�..���9 �.-�� -�-���-�����-�-#!-)��"�#$�� -�� -���-)�����!��-��+����)�"�#���#��

�����*)�:��:�#-#�)3��-���+*����)"��)��-��#-��+����)�!��-�!�""��"-#������ -�:��#!�:.-�� ���
�������������������������������������������������
II�*���

IJ�*��3
���'&=H��

J&�*��3
���'&�'@�%���
 �)��*� �����-)�#���!�#�-)��� �)�!�#!.*)��#3�+*��/�*.����$*-���������#��-���+*���-�$��*#�)��

J'�
 -�:��-#���.�-8!-:���#)����� �)��*.-���-�:*#����-���"�$-)��/���)3�/ �! ����)-�� -����/#�� -��-��!�.��#��
:��!��!�.�!�#!-�#)3�#�#-����/ �! �#--��+-�����-))-�� -�-��

J%����������
3��������	�
�����	��7���2���
L�'3��@J��'J�I(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%C?�

:*#�) "-#��!�#��#.��+-�,*)����-������#������ -�-8�-#������)��-)-��-��JC��
 ���!�""��"-#���)����-#� -.��

�#�!�#���)�����*��.������#�� -���-)3J��/ �! �$-#-��..�� �.��� ���:*#�) "-#���)�,*)����-������#���#.�����

� -�-8�-#�����!�#��! �-�-�"��-�$����� �#��..�JH���

�-)-����)���#-!-))����!�#�����#�����:*#�) "-#���#�� -�-�-)�����-���+*����)�)�J���
 ����)3����

:*#�) "-#���)�#����-)-��-�3�� -#����!�##���+-��":�)-�����-)-����)��":����#��#����#.���)���� �-) �.��

�-A*��-"-#������:*#�) "-#�3�����.)��:.��)����-�-�"�#��-���.-��#��-��#�#$��#��.�"���#$�:*#�) "-#���#�

:����!*.���!�)-)����$��#3�:��:�#-#�)�����-���#�� -��-���.)3�+*���#�� -�"��#�� -��) ��-���!�""��"-#�����

�+,-!���-�:��:�����#�.���K����+-�!�""-#)*���-�/�� ��-)-��3�:*#�) "-#��"*)��+-�:��:�����#��-����

� -����-#)-���3��#�"��-�:�-��!��-�")3�:*#�) "-#��"*)��E���F�� -�!��"-�J=��-���+*����)�)���-�#���+.�#��

���!�#�-8������#)-#)����-�����-8�*�-�����������#)��"�#$�!��"�#�.)��#��� -����!�)� ��-�����.-����:.����#�

-��.*���#$��-)-�����-���+*����)�)���-�:����!*.��.��)-#)����-����� -�����-������"-#��.�!�##-!���#)�

!��"�#�.)�"��� ��-����� -����!�)�JI��
 -�!�""��"-#�����:��:�����#�.����� -�-���-� �)���!�)-@):-!���!�

�������������������������������������������������
JC�����
����3���4��	���77	3����4����2���	�IC��'JJ=(B�6��
3������
#��-�'%3����'&H��

J�����
6��
3������
#��-�'%3����'&H��E�*#�) "-#��������!�#�#-�-��+-��#�.�!�-��"-�-.���)���"-�#)����:��"��-�
)�"-��� -��$��������� -�!��"�#�.� �")-.���������!���.�)�!�-��������"*)���./��)�+-��#�.�!�-��*:�#� �"��������
��

���
�����		��
�
������F(��

JH�2	44���3�������#��-�%3����'C@'���

J����"-��-���+*����)�)��.)����$*-�� ����-)-����)���)*���!�-#��!�#�����#�����:*#�) "-#��������
����3
6��
3������

#��-�'%3����'&H��E
 -�.�/����:*#�) "-#���)���!��-$���!�.��":-�����-������F(B��77	3������
#��-�JC3����II@IJ3�
'HC@H�B�
 �"�)���..3�6��	
��
+ ����������
3����	�
���
���������	3�'I���9�M��������&=3��''@'%��'JJJ(B�
��! �-.�����-3����
#����
+��	�
�
!�	����	�����3����	��7���2���
L3�4���4
	3�����
�	�	�7
�7���
'=J3�'I%���-���#�#���! �-"�#�-��3�'JI=(����)���$-.�9�.0-��:��#�)��*�3� �/-�-�3�"�#��E"��-�#F�
�-���+*����)�)� ��-�) �-���/������"�� -���-/�� ���� -�-��)�E�#��+.�$����#����:*#�) 3��#��)*+)���*�-����"-�-�
��$ �����:*#�) F�����#���#.������ ���:*#�) "-#���)��-)-��-������$-.�9�.0-�3�����
#���
$����	���
�
!�	����	���3�
=��������HJH3��&'��'JJJ(�������:�-)-#��:*�:�)-)3�� �)�����!.-�#--��#�����0-�)��-)��#�� �)�E�*��F��)��E��$ �)F�
�-+��-���*�������&���

J=�
 �)��+,-!���-�!�#)����#����-A*-#�.���)��#�-�:�-�-���)�)*$$-)��#$��� �-���! �����!��"-��#��:*#�) "-#��)*! �
� ���"��-�)-�-�-�!��"-)�.-������"��-�)-�-�-�:*#�) "-#�)����)��)�-.�+����-��+-.�/3�� �)���-������� �-���! ��
���)-�-������)�)�"-/ ���"�).-���#$����� -�-8�-#�����)*$$-)�)�� -�-8�)�-#!-�������*#$�+.-�*#������)-���*)#-))��#�
!��"-��#����!���-):�#��#$�*#������)-�-������#�:*#�) "-#�����

JI�����
����3�6��
3�������#��-�'%3����'&�@&=������
����������#��-�%&&��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%�?�

��"-#)��#3�"-�)*��#$�:*#�) "-#��#����#.��+���-�-�-#!-����� -�!��"-���)-.��+*���.)���!!����#$����� -�

!�##-!���#�-�! ����-#�-�� �)���� �)�!��"-</ ���/-����-#�!�..� �)�E!*.:�+�.����FJJ��
 �)�!�#!-:���#�

���$*�.���)���!�"+�#����#����+����!���#��!*.:�+�.�����)���"�.��������..����)�@�-���.�/�)�*�-#�)����#�--�3�

�-A*��-"-#�)�������	��
������#������
�����-�.-!��� -�.�#$@)��#��#$��#�.*-#!-�����-���+*����)"��#�� -�

!�""�#�.�/�'&&���#�� �)��-$���3��."�)��-�-���#-��)����-���+*����)�3����.-�)���#)������)�� -���#�*.$-�� -�

�--:.�� -.���#�*����#�� ���$*�.�3��)���!�"+�#����#�����!���#��!*.:�+�.���3��)���� �-) �.��A*�.���!����#�

����:*#�) "-#�����

��3��-���+*����)�)��":�)-�:*#�) "-#������#���#.������ -����-#�-���-)-��-)���<� ����)3���� -��)�

!*.:�+.-��#���!��"-������-.�������� �)�:��#!�:.-��)�#���)���)��-��+��� -��":�)����#�����#���.��

:*#�) "-#��*:�#�����#��#$����$*�.������ -�3��-���+*����)�)�"��#���#�� ���� -�:*#�) "-#���#�.�!�-���#�

�#��$��-#�!�)-�"*)��+-��-)-��-���#���)����"��#����"-#)��#<���"*)������� -�!��"-��#��"*)���-�.-!��

� -����-#�-�D)�!*.:�+�.����'&'�����"�� -)-�!�""��"-#�)����:��:�����#�.�����#��#�����*�.�!�)-)3����

��..�/)�� ����-���+*����)�)���-�!�""���-�����:��:�����#�.����+-�/--#�!�)-)�������-)-����)��-�-�"�#-��+��

�+,-!���-�)��#����)3�� -#�-A*�..��!*.:�+.-����-#�-�)�/ ��!�""���� -�)�"-�!��"-�) �*.���-!-��-�� -�

)�"-�:*#�) "-#�������"�� -��-���+*���-�:��#�������-/3� �/-�-�3�� -��-"�#������!�":������-�

�������������������������������������������������
JJ�72	
��7R�463�����7�7���4���	Q�����
�7���C�C@�H��'JIC(��

'&&���#*-.��-.�)A*-O3�+��
�������	����
���
 �	
!����������
��
"��	����
����
3�3����47��	4
��	�

	��7���2���
L�'''3�''C@'�������������M����!-������"�#�-�)�3�'JJ'(�

 -)-�)�"-�:�-�-A*�)��-)���-��.)��
�":����#���#�)�"-�*��.������#�)�)�-")����-�+-���9-)! .-�D)����-.��-#�.�4��-3�����-8�":.-3�"��#���#-���#�
����-�-#��.�#$*�$-�� -�!�""�#�.�/��-A*��-"-#�)�������.-$�.�:�� �+����#�)*���!�-#�����"--��.-$�.�����-"�#�)3�
����.*#������!�3��#����"-#��.�!�##-!���#����� -�!��"-��)�:�-�-A*�)��-)�����!��"�#�.�:*#�) "-#�������
�7�	��

�	����47�	3�S�%��'J�%(����#!.*)��#����� -)-��-A*��-"-#�)��#���.��$-.��*��.������#�)�)�-"�+-):-�0)�� -�
:-�)�)�-#���#�.*-#!-�����-���+*����)"����

'&'�����
����3�
��.�������*:-�����4�*��3��==���%��'C'3�'�'��'J=&(����)03�1�3���))-#��#$(��E�*#��"-#��.�:��#!�:.-)�
���!��"�#�.��-):�#)�+�.������!���-�� ���� -��-�-#��#��+-�)*+,-!�������$�-��-��:-#�.����#.��/ -#� -� �)�
�-"�#)����-����$�-��-���-$�--����!*.:�+�.����F(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%H?�

:��:�����#�.�����)��-�������-����� -��-"�#������#�#!�":������-�:��:�����#�.����'&%���
 �)��+,-!���-�

!�#!-:���#����:*#�) "-#���)��*#��"-#��.�����-���+*����)"B����-��*�-�� ���/�..�+-�-))-#���.����

*#�-�)��#��#$�� -�-A*���!����#����� -� -����������3���)�!����A*-�����-���+*����)"3��#��� -�*.��"��-�

���.*�-�����������:-�)*��-���
 -�#-8���-!���#�"�0-)�-8:.�!���� ���-A*���!����#��

�	 ��!�$�%�!��&$���##� �!,�


 -�����!����A*-�����-���+*����)���::���! -)����!��"�#�.�.�/��-.�-)��#���:�-"�)-����-�$#����

�-���+*����)"��#�� -����"��������..�!��*)�-A*���!����#�+-�/--#�:*#�) "-#���#��)*��-��#$�'&C��

E	A*���!����#F��)�*)-�� -�-�������)��-! #�!�.�"-�#�#$3��-#���#$���)-"�#��!�) ����/�� �#��#���$*"-#��

� ����..�/)�� -�:��:�#-#��������/��#�*#/����#�-��!�#!.*)��#�'&���
 -�-A*���!����#����"�

:*#�) "-#�����)*��-��#$��#������)�-���-#�����/-�!�#)��-���#�A*�)�@)�"+�.�!����"�6�.+-�D)���$*"-#��

+�)-���#�!�":������-�:��:�����#�.���<.�0-�!�)-)��*$ �����+-���-��-���.�0-<���"����
������	���


����������
�
���������	K'&H�

'� ����#����-#�-��!�""��)�!��"-�43�� -#�� -����-#�-���-!-��-)�:*#�) "-#�����
%� ��!�""��)�!��"-�4��
C� 2�!�""��)�!��"-�4��
�� 
 -�-���-����-!-��-)�:*#�) "-#�����
H� 
 -�-���-�2��-!-��-)�:*#�) "-#�����
�� ��-A*�.)����

�������������������������������������������������
'&%��77	3������
#��-�JC3����J&@J'B��-�#+-�$3� ���������	���
2��	���3
������#��-��=3����C&&@&'3�C''@'C3�C'I@'J���
�)��-�#+-�$�:��#�)��*�3�!�":������-���):�����-)�"����-�-�.�#�#!�":������-��#,*)��!-3��#��!�":������-�
��):�����-)�"���*#�-�/���-�"���.�)-#��"-#�)�����#,*)��!-<:����!*.��.���""��*�-�"���.�)-#��"-#�)<+*��
/ -�-���):�����-)����#����-�-�.�#�#!�":������-��#,*)��!-3�!.��")�� �����/��#$� �)�+--#�!�""���-�����#���
!�����"*! �/-�$ �����

'&C����
��..3�������#��-�J�3�����%�@%H��! ���!�-��O�#$�� -���-/�� ���/��#$��-�)���-�E�-)-���#$����:��#�*.�
)�#!���#)F��)�E!�#!-:�*�..���*+��*)��#��"���..���-:*$#�#�F��#��*#)*::���-���#�6�#�D)�� -�������,*)��!-(���
2��#)�--#3�2*!!��*)!�3��#����)*����-�����.��)����$ ����/�����#�� -���-#���)-"-#������ -�:��:�)����#�� ���
:*#�) "-#���)�)*��-��#$3�)����#$�� ���E9 -#�� -�)���-�:*#�) -)���!��"�#�.3�����#�.�!�)�)*��-��#$�F�/ -�-�
E)*��-��#$F��)���)-.�@�-:���-��)���-����E*# �::�#-))�F��2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&C=@CI���6�.+-���)�
�.)��!�""���-������ -���-/�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$3�� �*$ � -��)�.-))��-��#����-��#�/ ���!�#)���*�-)�
E)*��-��#$�F
6�.+-�3�������#��-�'3����'J=3�'JI����

'&��2��469	�����4
�7��L�7��9	�
	������7�7��L�%�J����! �.�)�2*##�#�M�1��*�#�L*�-�)�3�%&&�(��

'&H�6�.+-�3�������#��-�'3����%'H@'�������
����
6�.+-�3�������#��-�H3����'�&&@&'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%�?�

=� 
 -�-���-3����#��2��-!-��-�-A*�.�:*#�) "-#���
I� ������-!-��-)�:*#�) "-#���3�� -#���-8:-��-#!-)�A*�#�*"����)*��-��#$�Q��
J� ���2��-!-��-)�:*#�) "-#���3�� -#�2�-8:-��-#!-)�A*�#�*"����)*��-��#$�L��
'&� 
 -�-���-3���-8:-��-#!-)�A*�#�*"����)*��-��#$�Q��
''� 
 -�-���-3�2�-8:-��-#!-)�A*�#�*"����)*��-��#$�L��
'%� Q��)�#���-A*�.����L��
'C� 
 -�-���-3����#��2����#����-!-��-�-A*�.�:*#�) "-#���


 �)���$*"-#��:*�:���)����+-������"��������+)*��*"����-�-3�� -��..-$-��!�#�����!���#��)�

+-�/--#�� -�!�#!.*)��#)��-�! -���#�.�#-)�=��#��'C3�/ �! � �.��+�� �� ������#��2��-!-��-�-A*�.�

:*#�) "-#���#��� ���� -�����#�����
 -�:��+.-"��)�� ���� -)-�!�#!.*)��#)���..�/����"�

�#!�""-#)*��+.-�:�-"�)-)���
 -�!�#!.*)��#��#�.�#-�=���..�/)����"�� -���"�.����:��#!�:.-�� ���.�0-�

!�)-)��*$ �����+-���-��-���.�0-�����/-�-�3�� -�!�#!.*)��#��-�! -�����.�#-�'C���..�/)��#.�����-��� -�

�#����*!���#�������D)���-/)��#�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:*#�) "-#�3�)-������ ��#�.�#-)�I3�J3��#��'%���


 -��#����*!���#����� -)-�:�-"�)-)��)�#�����)-.���#���$*"-#�����-���*.�)��.�#$��)�� -��!�#�+-�

�#�-:-#�-#�.��:���-��'&�������#�/�� -��) �..�+-��))*"-�������������
 -��-�.������!*.���!�"-)��#�� -�

"��-�"��-��#�.�#-�'C���'C��#.����..�/)����"�-��.�-��:�-"�)-)��#���#�-��"�!�#!.*)��#)����/-������#��

�!!-:��� -�:�-"�)-�� ���E:*#�) "-#�F��#��EA*�#�*"����)*��-��#$F���-��#�)�"-�"��-���.�/���

-A*���.-#���#��� -�-���-��#�-�! �#$-�+.-�/�� �*��)-"�#��!�.�))�'&=������ -����-�#��3�� -#�� -���$*"-#��

�)��#��.���+������*-��������..�!�����-A*���!����#��#���*$ �����+-��-,-!�-��������)! �.��)����#���

�������������������������������������������������
'&��
 -�-���-�$�����-�)�#)������*+������)! �.��)D��-���#$)����� -�)!�-#����!�.��-���*�-�*:�#�/ �! �� -���-)��
� -���#��"����-�!.��")������
�����3�#��-�C�����

'&=�6�.+-��"�0-)���)�"�.�����$*"-#��+�)-���#�� -��-���+*����)��!�""��"-#��� ���:*#�) "-#���*$ �����+-�
:��:�����#��-����� -�!��"-�����/ �! �����)��":�)-����6�.+-��!�#�-#�)�� ����#����-#�-��"���-8:-��-#!-���
A*�#�*"����)*��-��#$���):��:�����#��-���� �)�!��"-3���:��):-!��� ���:�-)-#�)��-���+*����)�)�/�� ���:��-#���.�
!�#�����!���#���6�.+-�3������
#��-�'3����'JJ@%'�������
����
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I@�J����$��#3�
 �/-�-�3�� -�!.��"-���-#)��#��)�+-�/--#��/��!.��")<'(�� ����#����-#�-�� �)��-!-��-����:*#�) "-#��
:��:�����#��-���� �)�!��"-B��#��%(�� ���� -�)�"-����-#�-�� �)��-!-��-����A*�#�*"����)*��-��#$�
��):��:�����#��-���� �)�!��"-</ �! ���-�#����#�!�#�����!���#��+)-#��� -����-��:�-"�)-�� ���:*#�) "-#���)�
)*��-��#$����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%=?�

-.�+����-�� -���!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$���
 -�#-8���-!���#�-8:�)-)�� �)��-��!����#��

-8:.��-)�� -���$*"-#�����-�!�#)-A*-#!-)����� �)��"�))��#�������������

�	 -�&�������,�����&!��"��.&�%���&����!�$�%�!���$���##� �!,�

��������#!-)��/���$-#��)�+�)-���#���)�!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�'&I��
 -����)���)�

.��$-.��!����!�.���-.��#$��#�-8�":.-)3�"�#��-8:-��"-#�)3� �:�� -��!�.)3��#��� -��-)*.�)����)-.�@

�-:���-��)�*��-)���� �::�#-))3�����-8:�)-)�-#�-"�!���):�����-)��#�� -�)*��-��#$��!!�*#�)���..�-��+��

�����*)�:*#����-�:��!��!-)���������$*-)�� ���.�#$@)��#��#$�� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#�����#������

!�##���,*)������ -)-��-��!��)����)*�:.*)-)3��#��� -�-���-�"*)��"������� -���)-#�-#!�#$�

�-!�""-#�����#)��#�:��#)����!�#�����!���#�'&J��9 -�-�� -�"�����!����#)��-A*��-�����:�-)-��-���

� -�������:*#�) "-#����-�)*���!�-#�.����)��)�-�*.3�����!�#�-#�)�� ���� -�� -������)-.���*$ �����+-�

�+�#��#-����
 -�)-!�#���#���)��-��.-))�/-..@�-�-.�:-��$��.���������::-��)����+-���:�)����-�� -����

���:*#�) "-#����*#�-���#�#-/��+)-������#�.��-! #�.�$�-)��#���-! #�A*-)����


 �)��-!���#����$-�)�� -����)������ -)-��$-#��)���
 -���$*"-#���)�)����$ ����/���������D)�

!����!�.�� -)�)����-)��#�� -�!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$���
 ���!.��"��)���-��+�������
 -�-��)�

A*��-���.������)*��-��#$�� ����)�#���:*#�) "-#�������-":�)�����-��#-�� -�!.��"�� ���:*#�) "-#���)�

)*��-��#$����.����)���)�����
��������� �)-�*#!�"�����+.-��-)*.�)��-A*��-)��-�����"����#����� -��-���

��)��#!���#�+-�/--#�)*��-��#$��#��:*#�) "-#������)--0)����!�..�:)-����)�� -��":����#!-����� ���

��)��#!���#��)�"��-�"�#��-)�3����A*�!0.��+-!�"-)�!.-���� ���� -�)*��-��#$���):�����-)���-#����-��+������

:�)-�#��� �-��������������#�.�� -���-)����:*#�) "-#����
 -�"�#��-8:-��"-#�)��#��)-.�@�-:���)����

 �::�#-))�� ���-8:�)-�� -)-���):�����-)�� -�-���-���-�#�#�)-A*��*�)��#�!�#�-�)����#)��+�*��

�������������������������������������������������
'&I�6�.+-�3�������#��-�'3����'I�@IH��

'&J�*���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%I?�

:*#�) "-#��� -���3�� �*$ �� -����-� �$ .���-.-��#���#�!�#�-�)����#)��+�*��"-�!���#��:-#�.�

�-! #�.�$��''&�

/	 �..���!�$�%�!���$�$�##� �!,0�&!'�&..�$�##� �!,��$���!�$�%�!�	�


��)����3�����)�/��� �#���#$�� ���� -�!.��"�+������)! �.��)�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�

! �#$-)�� -�.�#�)!�:-����� -�!��"�#�.�.�/��#�/��)�� ����::-���!�*#�-�@�#�*����-���-!�..�� -�)���-"-#��

�+��-�� ���� -��-��#�#$��-��*�-����� -�!��"�#�.�.�/��)���)��*� ����������":�)-�:*#�) "-#���#����)�!��-�

� -��-��!�.�! �..-#$-��)�� -�,*)����!����#����:*#�) "-#��$-#-��..���#���#�:����!*.���!�)-)�):-!���!�..����

���E:*#�) "-#�F��)�,*)����:�))@� ��*$ ��-�"�����)*��-��#$3�� -#������..�/)�� ���)*��-��#$�!�#�+-�

)*+)���*�-������:*#�) "-#���#�� ������"*.����#�/�� �*�����)�#$�-�-+��/)�����/-�-�3�� -��-)*.�����

)*! ��#�-8-�!�)-�/�*.��+-�)�"-� �#$�.�0-�� -���..�/�#$K�E
 -��-��#�#$��-��*�-����� -�!��"�#�.�.�/��)�

��)�!.��"-�����.-�����":�)-�����������
 -�!��-�! �..-#$-�����#��� -�������!��"�#�.�.�/��)���)�!�:�!�������

,*)�������������$-#-��..���#����������#�.�O-����������#�.�!�-���#�:����!*.���!�)-)�"��-�):-!���!�..��F��


 -�-��)�!.-��.��)�"-� �#$��"�))� -�-����

��:���-)�����"���������#�.�� -���)�)�� ���� ����������.��-)��#�*����#)��)�) �..�/��-):�#)-����

+-)������/-�-�3�����+-��)�� -�+*��-#����:����#$���)�!-#���.�!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�'''�����

���!�##��3�� -#�� -�/ �.-�-#�-�:��)-��)�!�#)��*!�-��*:�#�����..�!���#��) �*.��+-��+�#��#-����7#-�

:�))�+�.����/�*.��+-������������!.��"�� ���:*#�) "-#���#��)*��-��#$���-�:-��-!�.��!�-8�-#)��-���


 -�-��)�#��$��*#������)*! ���!.��"�����"�.����!�*#�-�@-8�":.-)�"�0-�� -�:��#����
 �)-�)��*!0�

��/#�+���.*3�!�#!-�3�.�$ �-#�#$3������+*)3�"�)���-��#��-.��)*��-������/-�-�3�#�#-����� -)-����.�!���#)�

!�#�����.��+-�!��-$���O-���)�E:*#�) "-#��F''%��
 -�!��-$�������E)*��-��#$F��)�� -�-���-�.��$-��� �#�

�������������������������������������������������
''&����
����
���������

'''�6�.+-���-!�$#�O-)�� -�!-#���.�������� �)�!.��"����� -�����-#�-�:��)-������3�6�.+-�3�������#��-�'3����%'���

''%����
6-#����--#�/�.�3����������	3�=��1��4�������M�4����7�7�L�C�C3�C����'JIC(��E�����#�� *"�#)�!�#�
:*#�) B� *���!�#-)�!�##���F(�����"-��-��-�)�"���!���.3�)*$$-)��#$�� ���+�!0$��*#����!�)�/�..��-"�#)����-�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>%J?�

E:*#�) "-#��F�������..�/)�� �������!�##���,*)������ -�#--�-��:�-"�)-�-A*���#$�:*#�) "-#���#��

)*��-��#$�+��!.��"�#$�� ���� -��/����-�:-��-!�.��!�-8�-#)��-���
 -��������#����E)���-@�":�)-�F��)���

A*�.���-����-)�#�������#!-�� -�!�*)-�������-)��":�)-��� �)�����E��)��.*�+.-F''C�!�#�����#)��#�

�#�����*�.)�/�� �#�� -���� ��..���#$�#$����"���8-)����"�#�������"�.������)-���!-����A*���#��#-)3�#�#-�

���/ �! ���-�E:*#�) "-#�F�+���#����"�.����*)-����� -��-�"�''��

1	 �..���!�$�%�!���$�$�##� �!,0�����"!.+�$"%��$�##� �!,��$���!�$�%�!�	�

� �#�� -��!�#�����-������ -�"�))�#$�:�-"�)-��)�� ���:*#�) "-#���-��#-)���/ �..��!�#���#-��

)*+)-�����)*��-��#$�)*! �� ����..�:*#�) "-#���)�)*��-��#$3�+*��#����..�)*��-��#$��)�:*#�) "-#����
 �)�

��-/� �)�!�#)��-��+.-�)*::�����#�� -�����.��-���*�-3�/ �! � �.�)�� ���E� -�)*+,-!���-���)*��.�������

:*#�) "-#���������)�.��$-.�����-#���-.��� -�:*#�) "-#����)-.�F''H��#��� ���� -�:*�:�)-����:*#�) "-#���)�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
� ���� -)-�*#����*#��-�)�*.)�E�-)-��-F���)-�)-����: �)�!�.� ��"�+-!�*)-�� -��!�#���+*�-������ -�
!�#)�-..����#������)0)�� ���-�-#�*�..��.-������ -���)*��-��#$�������
����3����
7
�	3���4�7��4�	���	
��4��

CI@CJ��
-��-#!-���/�#����#)�3�'JJJ(���9 �.-�:-� �:)���*-��#�)�"-�!�)-)3�����)�#�����*-��#��..�!�)-)���*����
-$���.-))3�� -�!.��"��*�#)��#��#�� -��-A*���!����#3�#-��.��!�:�*�-��+��6�#�D)���)��#!���#�+-�/--#�E�����

�������F��E>:?*#�) "-#��+����!�*��F(��#��E�����
��	������F��E�#�/ �! ���!-�:*#�) -)���)-.���#��/ �! �� -�
.-$�).�������-)�#�����0-��#����!!�*#�F(������
6��
3������
#��-�'%3����'&H������
������	7�	���	
4�	3�
�	�
������7��4���������9�%%I��%&&=(B���
3������
#��-�J%3�����@H��

''C�6�.+-�3�������#��-�'3����'I=#�H���
 �)�)/��! ����"�E)*��-��#$F����E��)��.*�+.-F�)���-)�"����.)���-�.-!���#�
-A*���!����#����#�:����!*.��3�E��)��.*�+.-F�)���-)�"�$ ��+-��-��#-���+,-!���-.�3�/�� �*���-$�������/ -� -����
:����!*.���:-�)�#�-8:-��-#!�#$�� ���)���-���#�)����:.-�)�#�����*#:.-�)�#����6�.+-����-)�#���:-�:-����-�)*! ��#�
-A*���!����#3� �/-�-�3��#��!.-��.��"-�#)�E��)��.*�+.-F�)���-)�����-�-������ �)-�)���-)�/ �! ��!�*�..��!�*)-���
:����!*.������-#�-�����-8:-��-#!-�)�"-��-$�--����)*��-��#$�����
6�.+-�3�������#��-�'3����%'%@'C��

''���	��2	�3������
#��-�'�3����'&����
 -���#$-����)*! �)���-��":�)����#)�:�����-)��-����!�*#�-�@-8�":.-)�
������ -�����-":�)�����-��#-��*�� -��� -�!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$��.�#$�� �)�$-#-��.�.�#-�������
-8�":.-3�/-�-���������!��-)�����-��#-�:*#�) "-#���)�)���-@�":�)-��)*��-��#$��#��-):�#)-��������.*#�����
�!�3�� -��/�*.�� ��-������)��#$*�) ��#!�"-���8-)3�/ �! ���-��":�)-���#��-):�#)-����-��#�#$)3�)�.-)���8-)3�
/ �! ���-��":�)-���#��-):�#)-����:*�! �)-)3��#���-$�)������#��-A*��-"-#�)3�/ �! ���-��":�)-��*:�#�� �)-�
/ �3�����-8�":.-3��-!��-�����/#��#������-���!����������#�-#$�$�#$��#�.�)�)������8-)��)�#�#@:*#����-�
"-�)*�-)3�)--
���������L�M�
�7�������	�3�
�	��L
��7��79�	����K�
�Q	������1��
�4	�
�%&&%(����)��)���$*-�� -�-3�� -��.�/����!�*#�-�@-8�":.-)��#.���+��-)�/ -#��#-��-!�$#�O-)��-)-����)���
#-!-))�����#���-��#�#$��-��*�-����:*#�) "-#�B��#����0�#$�� �)�!�#)����#���#�:*#�) "-#��)-���*).���-A*��-)�
"-�)*��#$�:*#�) "-#���+,-!���-.�3�/�� �*���-$�������� -�����)�#!����!�-8:-��-#!-)�������-#�-�)�����

''H�6�.+-�3�������#��-�'3����%'%�




���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>C&?�

�#�.�!��)*��-��#$�''���9 �.-�!-����#.��"��-�!�#)-������-3�� �)���-/��.�-�����-:�-)-#�)���)�$#���!�#��

!�#!-))��#����:-!���!�..�3�����!0#�/.-�$-)�� ������-#�-�)�)*+,-!�-�����:*#�) "-#��"���-8:-��-#!-�

#����#.��)*��-��#$�� �����..)�/�� �#�� -�)!�:-����� -���:*#�) "-#��+*���������#�.3��#!��-#��.3�)*��-��#$�

�)�/-..�''=��
 -�-���-3�/ �.-�� -�!.��"�� ���)*��-��#$��!!*:�-)�� -�-#���-���-.�����:*#�) "-#�3�+*��

:*#�) "-#���!!*:�-)��#.����!��#-�����)*��-��#$3�"���:�����-�)�"-�)�.�!-����������#�� -�.-�-.����

 ����.�$�!3���� �$ .�$ �)�� -���!��� ���-8�������#����!��-��)�#-!-))�����#��#�.�O�#$�� -�!.��"��#�$-#-��.�

�#���)��::.�-���#�:����!*.���!�)-)�)���)�#�������#�*.$-��#��#�-A*���!����#�+-�/--#�)*��-��#$�:��:-�.��

/�� �#�� -�)!�:-����:*#�) "-#���#���#!��-#��.�)*��-��#$�''I���


 �)��)������ -����#-�+*��!�*!��.�:��#�3��#��� -�-���-��-)-��-)���+���"��-����-#���#���9 -� -��

� -���$*"-#����!*)-)��#�����-�-#!-)��#�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:*#�) "-#���"�#$��#�����*�.)3�

����-�-#!-)��#�!�":������-�)*��-��#$�+-�/--#��#�����*�.)3����� -�/�8�#$��#��/�#�#$�����-:���-��

 �::�#-))��#��)*��-��#$���-����"-3�� -��*#��"-#��.�:��#�)�"��-�+����������!��-)���-�� -�)�"-K��*��

!*��-#��� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#�����#���0--:��#��!!*���-���..��������-#�-�)D�)*��-��#$B��#�3�

�*�� -�"��-3��#!-���:��:-����..���)���#-3����.-�)��)�"-����� -�� -���-)��-:.��-�����,*)�����:*#�) "-#��

��-�)��*:)��-@��/#�� -����-��":�))�+.-����)��"�! �''J��
 �����$*"-#���#.��$�-)�� ��*$ ��������!�#�

"�0-���!�#!.*)��-���$*"-#�������#!.*��#$��#�� -���..��� -�!��-$���-)��#��!�)-)����)*��-��#$���)�

����!��-)�+-.�-�-���-��$#��-��+��:�-���.�#$�� -�������������*�#)��*��� ���"*! �����..����� -�)*��-��#$�

� -)-�)! �.��)���!*)��#���..)��*�)��-�� -�-8�-#)��#����E:*#�) "-#�3F�� -#�� -�-#���-�-#�-�:��)-��)�

�������������������������������������������������
''��2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&C=B�6�.+-�3�������#��-�'����'J=3�'JI��

''=����
�.-""�#$�����-)���3�C�C�������&C3��'���'J�&(����"�#�)������-�!�#)-A*-#!-)3�)*! ��)�E+��>��#$?����"�
:��!��!-�>���"-��!�#-?�:-�)�#)�/ ��!�""������ ��-�!�""���-�����-.�#�3F���-��#�-8-�!�)-����E�-$*.������
:�/-�3F��#�����#���E�������� -�:*#�) "-#�F(��

''I��)��)���$*-��+-.�/3�� -�-8�":.-)3� �:�� -��!�.)3��#��"�#��-8:-��"-#�)����-�-��+�������)�����+)*��*"�
�$��#)����������#�.�� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#����-�$*�.������:�-!�)-.��� �)�-A*���!����#����

''J�6�.+-�3�������#��-�'3����'I�@IH��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>C'?�

!�#)��*!�-��*:�#��#�-A*���!����#�+-�/--#�:*#�) "-#���#��)*��-��#$��#��"*)��+-��+�#��#-���#�

���������"��-�!�#)-������-�+*��#-�-�� -.-))��":����#��:*�)*��)�'%&���

6�.+-��!�#!-�-)�� -���)��#!���#3�#���#$�� ���E#����..�-8:-��-#���.�)*��-��#$��#�:��)�#��)�

�":�)-���#���0#�/�#$�����#�-#���#�.�/���F'%'����/-�-�3� -�$�-)��#����"��#���#�� ���E-�-#����)�"-�

-8:-��-#���.�)*��-��#$�) �*.��#���!�*#�3�/-�"*)��)��..�!�#)��-��� -�)*��-��#$�� �����-)�F'%%��
 �)�+-$)�

� -�A*-)���#�/ ���)*��-��#$�!�*#�)��#��/ ���#��3��)������-)��":����#��#��"����-�A*-)���#)�)*! ��)�

/ ��� -�)*��-��#$�� ���!�*#�)���-)��#��/ ��� -�)*��-��#$�� �����-)�#���!�*#����-)�#�����2��#)�--#3�

2*!!��*)!�3��#����)*��"*)��!�#���#��� -�)�"-��))*-���-�*!�#$�E:*#�) "-#�F����)-.�@�-:����#$����

 �::�#-))��#��)*��-��#$����.)������)��#$*�) ��"�#$�)�*�!-)��#��!�*)-)�������-8�":.-3��#��":��)�#-��

���-#�-��/ �� �::-#)����+-���.��-@.�#$��-���--����
 -��*���#$���$ ��"��� ��-��-)!-#�-���#���

�+,-!���-):����*:�#�!�#!-..����#����� -�) �/��#�%&&J3�+*��� -�E)*��-��#$F��!!�)��#-��+��� ���.�))�

/�*.��+-��#!��-#��.���� �)�:*#�) "-#����
 �)-�/ ���-.���#�)-.�@�-:���-�� �::�#-))��������#!-�����

"�$ ����$*-�� ���� -)-��#!��-#��.�)�*�!-)����)*��-��#$�!�#�+-��-$�-))-���*������ -�)����)��!�.��-)*.�)���

��/-�-�3�� -�� ��-�)������#����#��!��-���#��/��-#-))����� -�#--��'%C���*�� -�"��-3��!0#�/.-�$�#$�

� -�#--�������-$�-))��#)����"�� -���/���������)-.�@�-:���-�� �::�#-))�)��..�+-$)�� -�A*-)���#�/ ���

)*��-��#$�!�*#�)3�/ ���#��3��#��/ �����

�������)���*-�� ���)�"-�)*��-��#$��)��#!��-#��.��#��)�"-�#��3�� -#����"���)�":.��+-�� -�!�)-�

� ����..�� -�)*+,-!���-��#-A*�.���-)�����)! �.��)���-�!�#!-�#-��/�� 3�/ -� -��"-�)*�-��)*+,-!���-.�3�

���! ��#�!�..�3����!�":������-.�3���-��#!��-#��.����:*#�) "-#���#��� -�-���-��":�)-�#���*��-)����

�!!�""������#�����!!�*#��#$��#���������#�.�� -���-)����:*#�) "-#����
��������� ����-)*.�3������)�

�������������������������������������������������
'%&����
����
���������

'%'�6�.+-�3�������#��-�'3����%'C��

'%%�*��
���%'C@'���

'%C��*))+�*"3������
#��-�%H3����I�@II3�J�@J=��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>C%?�

�#�� -� ��0�����!.-��3�:.�*)�+.-3��#���-�-#�-��!���-����� ���!�#���)��#$*�) �+-�/--#�)*��-��#$�� ����)�

E:*#�) "-#�F��#��)*��-��#$�� ����)�#�������#-�)������ �)�+--#����-�-��+������)! �.��)���
 -�"���-��

!�*.����$ �.��+-�.-���� -�-�����/-�-�3�� -�+-��-���#��"��-�:-�)*�)��-�!�*�)-��)����:����-��)�"-�

:.�*)�+.-�:�))�+�.���-)���
/���-)-��-�)�"-����-#���#K�)*��-��#$��#�.�!�-��:*�:�)-.���#��)*��-��#$�

�#�.�!�-��0#�/�#$.��'%����-�� -���)�)*���!�-#������*.��..�� -���$*"-#�����-��#��� -��-��!�.�+*��-#)����

�������-� �:)�"��-��":����#�.�3�� �)����.*�-�)*$$-)�)�� ���� -�!��-�����!.��"��)�#���"-�-.��

A*-)���#@+-$$�#$3�+*��)-.�@�-�-���#$��

2	 ��##� �!,��$�"!.+���!�$�%�!���#�����$��� �"$�.+��!#.����'	�

9 �.-�#���-8:.�!��.��-#���)-���#�� -�����.��-���*�-3�E:*�:�)-F��)���!���-���#�����

��)��#$*�) �#$�)*��-��#$�� ����)�:*#�) "-#�����"�)*��-��#$�� ����)��#!��-#��.��)�����"�.�����-����#��#�

� -���/����#$�'%H���E�*�:�)-F�!-����#.���::-��)����"��0���) ��:���)��#!���#�+-�/--#�)*��-��#$�� ����)�

:*#�) "-#���#��)*��-��#$�� ����)��#!��-#��.����:*#�) "-#�����#����*#��-.�3�������.)�����#)/-��� �--�

!�*!��.�A*-)���#)K�'(�/ ���)*��-��#$��)��#�-#�-�B�%(�+��/ �"B��#��C(�/ ��'%���4�#)��-������-8�":.-�

:��)�#-�@�#@:��)�#-�����.-#!-�������#����-#�-��)-#�-#!-��������-�"�����":��)�#"-#���)�� -����$-�����

���.-#���))�*.�)�+���� -��:��)�#-�)�)�.-.������*.��..�)���)��!��":*.)-)���� �)�����!0-�)3�� -#��)�� -�

)*��-��#$�!�*)-��+��� �)-��))�*.�)�E:*#�) "-#�NF������)�!-����#.����!�#)-A*-#!-����� -����-#�-�D)�

�":��)�#"-#�3�+*������)� ��������"�$�#-� �/����!�*.��+-�! ���!�-��O-���)�E:*#�) "-#��F��G*��-����� -�

!�#�����3�� -)-�0�#�)��������!0)���-�!��"-)����

�������������������������������������������������
'%�����3�6�.+-�3�������#��-�'3����'J�@JI��

'%H�����
����3�2��#)�--#�-���.�3������
'����'&C=B�6�.+-�3�������#��-�'3����'J�@JI����$*�#$�� ���� -�:��"����+*��-#�
���!��"�#�.�� -�����)����,*)�����E:*�:�)-.�����0#�/�#$.���#�.�!�>�#$?�)*+)��#���.�:��#������)��-))������F(B����
���
%'%@'C��!�#�-#��#$�� ���!�*)�#$�E>)?*+,-!���-���)*��.���F��)���E#-!-))����!�":�#-#������-���+*���-�
:*#�) "-#���#��!�#)���*�-)3����#���� -�)�.-��-�)�#������-���+*���-�:*#�) "-#�3�!-����#.����"�,���:����������F(��

'%�����
6�.+-�3�������#��-�'3����'JH@J����
 �)��)���)�$#���!�#���"�))��#������
��	
4�	3������
#��-�''%3����%%I�
��#�-�:�-��#$�����(B�����3������
#��-�J%3�����@H��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>CC?�

�#��!����A*-������������#�.�!��"�#�.�.�/�� -���-)�+�)-���#�� -�:��:�)����#�� ���E:*#�) "-#�F�

�)�)*��-��#$�"*)����)��#$*�) �+-�/--#�:*#�) "-#���#��*#,*)����-��"-#�3��#!.*��#$�!��"�#�.��!�)���

������-)�#���������-8�":.-3�6�.+-��!�#�-#�)�� ���� -��-�-��.��-#�-#!�#$��*��-.�#-)�) �*.����0-�

�!!�*#������#�����*�.�! ���!�-��)��!)�� ���"�$ ��"�0-��#����-#�-����.�0-.����!��"����:��)�#����.-#!-�

/ -#��-!���#$�� -�.-#$� ������:��)�#��-�"�'%=��7#� �)���-/3�� -�����-�-#!-)��#�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)�

���-��.��+��)*! ���!���)�!�":-.�-�� -����) ���-��)-#�-#!-������ -�/-�0��#���*.#-��+.-����-#�-�������

� -�������:*#�) "-#��� ���/�*.��,*)�����)*+)-A*-#����):�����-)��"�#$�� -�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����

�*.#-��+.-��#��.-))@�*.#-��+.-����-#�-�)�'%I��
 �)��#.����..�/)�����#-��-$���)�:��)�#-�@�#@:��)�#-��

���.-#!-��)�E:*#�) "-#�F���� -��� �#�!��"-���6�.+-���::-��)���� �.��:�-!�)-.��� �����-/3�!�#�-#��#$�

� ���E��������#)��#�>:��)�#?�!�#�����#)3F��#!.*��#$�E: �)�!�.��#��)-8*�.����.-#!-3F�E�-�.-!���+,-!���-.��

�+)-���+.-��-��*�-)����:*#�) "-#��F'%J��2��#)�--#3�2*!!��*)!�3��#����)*�����.-�)���":.�!��.��-#���)-�

� -�)�"-�!.��"3��#!.*��#$��#�� -�����..�����*#�!!�*#�-��)*��-��#$�E:��)�#�)-8*�.����.-#!-F��#����)�

!�#)-A*-#!-)�'C&����/-�-�3�� -)-��*� ��)����-��#����$*"-#������� �)�A*��-�!�*#�-��#�*����-�

:��:�)����#���
 -�-������)��#�� -�!�..�:)�#$�����/����)��#!��"���.�!�#!-:�)<E!��"-F��#��

E:*#�) "-#�F<�#����#�*#����-�-#����-��!��-$��������-)!��+-��-��-!�)<E)*��-��#$�F��
 -�

!�#)-A*-#!-)���-��������"�������.����

��������)! �.��)3�E)*+,-!���-���)*��.���F�!�#)���*�-)�� -�E)�.-F����E"�,��F��-�)�#�����

:*#�) "-#�3'C'��#��� -�)*��-��#$�!�*)-��+��)-8*�.��))�*.��!�#)���*�-)�E:*#�) "-#�F�������)���!��")�

�������������������������������������������������
'%=�6�.+-�3�������#��-�'����'JC��!���#$��������	�
	�4��������	���	���������S�H�'����%&&=((��

'%I�*������'JC@JH3�'J=��

'%J�*������'II���

'C&�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&H&��

'C'�6�.+-�3�������#��-�'3����%'%@'C��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>C�?�

)�":.��+-!�*)-�� -����-#)-��)�:-�:-����-���#�:��)�#�*:�#���:��)�#-��'C%���!!����#$����� �)��!!�*#�3�

� -�E)*+,-!���-���)*��.���F��#�.�!�-��+��)-8*�.��))�*.���)�-#���-.���*#$�+.-�/�� �� -�)*��-��#$��#�.�!�-��+��

�-)����#�)��#�.�+-����! ���!�-��)��!�����":��)�#"-#��$-#-��..�������� �)���$*"-#���)��!!-:�-�3�� -#�

� �)-�/ ��)*��-������ -� �#�)������ -��:��)�#-�)� ��-�#����$ ������+,-!�3�#��!.��"�����:���-!���#3�

�#��#����$ ������-"�#��� -�:��)-!*���#��#��:*#�) "-#������ -����+*)-�)���G*��-����� -�!�#�����3����

� -�)*��-��#$��!!�)��#-��+��:��)�#-�@�#@:��)�#-�����.-#!-��)�E:*#�) "-#�3F��#��E:*#�) "-#�F��)�� -�

)*��-��#$�/ �! ����-#�-�)��-)-��-��)���!�#)-A*-#!-����� -���!��"-)3�� -#�� -�:-�:-������)����)-8*�.�

�))�*.���#�:��)�#���-�+���-��#����#��""*#-����"�:��)-!*���#�+-!�*)-�� -�)*��-��#$�� -���#�.�!���)�

E:*#�) "-#��F���*�� -�3�+-!�*)-�)*��-��#$��)��*#$�+.-3���!��")����:��)�#����.-#!-�!�#�+-�"��-�/ �.-�

+��-��.���-.-�)-�/ -#�� -�����.�A*�#�*"����)*��-��#$�� -���-)-��-��)��-�! -���#��� -�-���-� ��-�#��

!.��"�� ����+*)-����� -� �#�)������ -��:��)�#-�)�) �*.��+-�)��::-�3�"*! �.-))�:��)-!*�-���


 �)��)�!.-��.��):-!��*)���
 -�)�*�!-����� -�-������)����D)����.*�-������0-�)-���*).��� -���!��

� ���E!��"-F��#��E:*#�) "-#�F���-��*#��"-#��..��"���.���� -��� �#����-#)�!�!�#!-:�)�-A*�..��

!�":�- -#)�+.-�� ��*$ �� -� -*��)��!����)*��-��#$���
 -�"��-�:-�)*�)��-���-/3�/ �! ��)��-�.-!�-���#�

� -��*��-.�#-)�:�� �+����#3��)�� ���:��)�#-�@�#@:��)�#-�����.-#!-��)�*#.�/�*.3�:-�:-����-��+��� -�

/��#$�:-�:.-3��#�.�!�-������� -�/��#$��-�)�#)3��#��� -�-���-��)�!��"-3�#���:*#�) "-#��'CC������ ����)�

��$ �3�� -#��#��)*��-��#$��!!�)��#-��+��:��)�#�!��"-�#--��#��3��#���#���!��!�##����#���*$ ��#��3�+-�

,*)����-��+���#��!�-��+.-�� -�������:*#�) "-#��+-!�*)-�����)�#���E:*#�) "-#��F'C����*�� -�3�!����A*-)�

�������������������������������������������������
'C%�*������'I���

'CC����
��	
4�	3������
#��-�''%3����%%=@CC����#��-!�$#����#����� �)���!�3�)�"-�!�*��)� ��-� -.��� ���/ -�-���
:��)�#-��-)!�:-)����"�!*)������*������-������:��)�#-�@�#@:��)�#-�����.-#!-� -�"���!.��"����-�-#)-�+�)-��
�#�#-!-))���������
�-�:.-�����#$-�3�C�%���	�%��C'J��'J==(���

'C��-):-!��#$�����D)�:�� �+����#3������#���"-�#������$*-�+���-��#����#������
��
3������
#��-�J%3���������� -�3�
� -�:��#���)�� ����������/�#�)����,-���)�#�� �--����� -����-�!�""�#.����-#����-��! ���!�-��)��!)����
:*#�) "-#�������!��-)3���)�����!��-)�"*)��:�����-�����+*)��#��"����-���$*"-#������� -����-:���*�-����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>CH?�

� ���:*�:���������#�����.�/��#���������#�.�� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#��+-!�*)-�� �)-�� -���-)����

#���,*)���������-�-#!-)��#�)*��-��#$��!!�)��#-��+��:��)�#�!��"-�:��!--���#��#�*#,*)����-��

-A*���!����#�'CH���#� �::�#-))��-�")3��#���-$�--����*# �::�#-))�� ����::-��)��#�:��)�#-��)-.�@

�-:����#$�/ �! ��-�.-!�)�)*��-��#$����� -� �#�)������ -��:��)�#-�)�/�*.��#--�����+-�)�"- �/�

�-$�-))-���*�3�/ �! �����)! �.��)����#����-:���� ���#$�+--#���#-��#�� -�)�*��-)�� -��!��-�'C����

�#�� -������"�#��-8:-��"-#��)*$$-)�)���:�����.��-��-������"�E:*#�) "-#�F��)��..�)*��-��#$�

:*�:�)-.���#�.�!�-�����E:*#�) "-#�F��)�)*��-��#$�:*�:�)-.���#�.�!�-��+��:��)�#��*� �����-)�'C=��

�#����*#��-.�3�� �)���-)�#����*�#�� -����!0����"�$�#-���)���)��!�/���-#�/ ���+*)-)� �)�:�)����#����

�#�.�!��*#,*)����-���������#�.�)*��-��#$��#� �)�! ��$-)�-�� -��+�������"����-�!�#�*!�����+���"�))��#�'CI��

������$*-)�� ������ -�������:*#�) "-#��/ �! ����.)�����!!�*#����������-�-#!-)��#�)*��-��#$�+-�/--#�

:��)�#-�)���-��-��/�� ��-):-!���#��!��-�+��������*�*)�/���-#��#��� �)-��+*)-������ -� �#�)������

)���)��!�/���-#�!�##����#�:��#)����!�#�����!���#�+-�)*)���#-����
 �)�,*)���-:-��)����D)�!��-�

!�#!-:�*�.�"�)��0-���1*)��+-!�*)-���!��"�#�.�/-��)���+��$-���-)�#���"�0-� �"��#��.-))���!��"�#�.B�

#-�� -����-)���:�)����#�����*� ������-#��� -�!�#�-�)����#��+�*��,*)��!-��#��!���#���7*������-):-!������

� �����)��#!���#3���������#�.�� -���-)����:*#�) "-#�����#���-#���)-�)���)��!��+*)-����� -� �#�)����

�������������������������������������������������
'CH����
6�.+-�3�������#��-�'3����'I�@II��"�0�#$�,*)��� �)���$*"-#�(��

'C��
 �)��)�#������)���� ���:��)�#-�@�#@:��)�#-�����.-#!-��)����#��"���.����.-$�.�)�$#���!�#!-������)�#�����!��.)�
��-�! ��$-��/�� �:���-!��#$�� �)-�*#�-��� -���!��-����"�*#.�/�*.��))�*.�������.*�-)�+��:��)�#�����!��.)����
:�����-�)*���!�-#��:���-!���#)����"�:��)�#����.-#!-�"���+-�������*)����!��"�#�.����-�!��"����.)��
�-!�""-#��-��.���-.-�)-��������-#�-�)�)*+,-!�����!��"�#�.����.-#!-��#�:�����)����-�.-!���#�����#)���*���#�.�
���.*�-)����:�����-���-A*��-�)-!*������#��:���-!���#�����/-�-�3�#�#-����� �)�"�0-)�:��)�#-�@�#@:��)�#-��
���.-#!-�E:*#�) "-#�BF��#���#��)*��-��#$��!!�)��#-��+��!��"-)�!�""���-���#�:��)�#���-3�)���!�.��):-�0�#$3�
�#!��-#��.����:*#�) "-#�������D)�!�#������!.��"<� ���:��)�#���:-��)��#�-.-"-#�����:*#�) "-#�<�)�
���*+.�#$����)���� -�.-�)���

'C=�6�.+-�3�������#��-�'3����'J=��

'CI�*������'J=��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>C�?�

:��)�#�����!��.)��)�E:*#�) "-#��F�������-$���)�� �)��)�������.��.�/��#�� �)-�� -���-)�'CJ��
 ���

:-�):-!���-��)�*#)�":�� -��!����+-)����
��-#���)-������#�� �)�:��#��/�*.��+-������))�.�-�� -�

��)��#!���#�+-�/--#�!��"-��#��:*#�) "-#�3�/�*.��:��"��-�-�-#�� -�/��)���+*)-)�:-�:-����-��+��

:��)�#�����!��.)����� -�)���*)����E:*#�) "-#�3F��#��/�*.���-#��!.��")�����:���-!���#����"�� �)-�/ ��

)*��-������ -� �#�)����)���)��!�����!��.)��)�.�#$��)�� -����-��-.-�)-��/ -#�� -���)*��-��#$�� �-) �.�)���-�

�-�! -�����

����)! �.��)�"�$ ���-):�#��+��!.��"�#$�� ���E:*#�) "-#�F��)�� -�)*��-��#$�� ����*� �����-)�

�!��#$�/�� �#�� -�:��:-��+�*#�)����� -�������!��.���.-)�:*�:�)-.���#�.�!������� -���$ ���-�)�#)���9 �.-�

:.�*)�+.-3�� ���!.��"�#--�)�-.�+������#�+-!�*)-����+-$)��":����#��#��"����-�A*-)���#)�������)�����#��

��)*��-��)�"-����� -�:�))�+.-�$��*#�)���-"��#�#$�����#�/��#)��-�������)-.�3�� -��":�!�����)*! ���

!�#!-))��#��)�)�":.���-��)����#$������)�3�����-!�$#�O-)�� -���!��� ���:*#�) "-#���)��*#��"-#��..����

#��"����-�!�#!-:��#��3��)�����/�*.�� ��-���3������-#)�!�: -#�"-#�#����-!�#�3����*:-#�)����D)�

����!0��#���������#�.�� -���-)����:*#�) "-#�����

����*)-)�-8�":.-)3�"�#��-8:-��"-#�)3��#��)-.�@�-:����#$�)�*��-)����:��)�#-�� �::�#-))����

��$*-�� ���� -�-��)�A*��-���.������*#�!!�*#�-���#��*#,*)����-��)*��-��#$��#�� -�)�)�-"���
��*)-�� ���

)*�:.*)��)�� -�.-���#$�-�$-������/-�$-�/�-.�-�����):.����-���+*����)"��#��*��.������#�)"����"�/�� �#3�

����)! �.��)�"*)����$*-�� ���� �)-���������#�.�� -���-)����:*#�) "-#�� ��-�� -�+*��-#����,*)�����#$�

� -�!�#)���*-#�)����� -�)*�:.*)�����/-�-�3����E:*#�) "-#�F��)�)*��-��#$�:*�:�)-.���#�.�!�-��+��� -�

:��:-��:-�)�#������ -�:��:-���-�)�#)3'�&�� -#�#��� -�������!��"�#�.�:*#�) "-#���)��+.�$-�����,*)�����

)*��-��#$�:*�:�)-.���#�.�!�-��+��� -�/��#$�:-�:.-������ -�/��#$��-�)�#)����� -�*#�#�-#�-��)*��-��#$�

�������������������������������������������������
'CJ�*������'J=@JI��

'�&���
3������
#��-�J%3�����@H��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>C=?�

� ���"����#!��-#��..���-)*.�����"�:*#�) "-#�����������.)�����-):-!��� �)�!�*!��.���)��#!���#���
�0-�����

-8�":.-�6�.+-�D)�!.�*)���: �+�!�:��)�#-��'�'���

�))*"-�� ���� -�,*�$-D)�.�/�*.��#���*� ���O-��:*�:�)-��#�)-#�-#!�#$�� -�!.�*)���: �+�!������

�-�"�����":��)�#"-#���)����!�#)����#� �)�.�+-�����#��.�"��� �)�!�:�!�������:*�)*-�����#$-����

!�:�+�.���-)�� ��� -�!�#��#.��-8:.��-��*..���*�)��-�:��)�#�/�..)�'�%������ ����":��)�#"-#�� �)�� -�

�������#�.�-��-!�����!�*)�#$�� -����-#�-�����)*��-���#8�-���)-!�#�������� �)�!.�*)���: �+��3�� -#�� ���

)*��-��#$�/�*.��+-��#!��-#��.�:�-!�)-.��+-!�*)-�����)�/�)�#���� -�:*�:�)-����� -��*.���*� ���O-���$-#��

�!��#$�/�� �#�� -�)!�:-���� �)�����!��.�:�/-�)�����#�.�!��� ����#8�-�����
 -�!.�*)���: �+�!D)��#8�-���

� -�-���-��)�#���E:*#�) "-#�3F��#��!�##���+-��-:.��-���������!0���������#�.�� -���-)����!��"�#�.�.�/�

�������������������������������������������������
'�'���#���� -��-8�":.-)��#��"�#��-8:-��"-#�)����-�-���#�� -�����.��-���*�-��.)�����.�����..*"�#��-�+-!�*)-�
� -��+-$�� -�!��-�A*-)���#��)����/ ��3�����#�3�)*��-��#$�!�*#�)��)�:*#�) "-#�3�/ ���#��3��#��/ ����
�0-��)�
�#�-8�":.-�6�.+-�D)�"�#��-8:-��"-#���#��.��#$�� -�:*#�) "-#��E��*#!����#�F���!!����#$����6�.+-�K�

�-�:.-�)-#�-#!-�������*#!����#���-����!-�����)��#��*:��$ ��/ �.-�� -�) ��:�
-#�������+.��-�):--�)� ���O�#��..����/����� -"������ -�$ �����:�-!�)-.��)�8�
�--���+��-�� -�$��*#����
 �)-�) ���-��� �#�)�8��--��"-�-.���--.�� -�:�))�#$�
+�--O-������+.��-��+��-�� -��� -��)��
 �)-��+�*��)�8��--����..��-!-��-����-���
�":�-!�)-�  ���!*��� � 
 �)-�"*! � �+��-� )�8� �--�� ��..� ��-� �-!�:����-��� 	�! �
:-�)�#� )-#�-#!-�� ��� ��*#!����#� �-!-��-)� � -� )�"-� :*#�) "-#�� �#� #�"-K�

 -�� ��-� �..� E��*#!��-��F� � L-�3� �#� � -� "�)�� �":����#�� /��)3� ��*#!����#�
:*#�) "-#�)� ����-�� �#� )-�-����3� �#�� � -�� ����-�� +�)-�� �#� �#� ��+�������
! ���!�-��)��!3�#�"-.��� -����-#�-�D)� -�$ ���

6�.+-�3�������#��-�'����'II�������)� ��������"�$�#-�/ ���:�))�+.-�,*)����!����#�"�$ ��+-��-:.��-���#�
���������)*! ���:*#����-�:��!��!-�)*! �� ������/�*.��+-�:*#�) "-#������..�������)�� -�-���-� ���������0-��������
)-���*).�����-���#$�� ����)��-3�� -�:���-�#����*#,*)����-��-A*���!����#����� -� -������������)� -�-��#�+�.��
�-.�-�3�#�/��#�� -����"������!�#�*)��#�+-�/--#�:*#�) "-#���#��:-#�.��-! #�.�$������-��*)��))*"-�� ���� -�
,*)����-��:*#�) "-#�������#����-#)-��)�:-�"�#-#����)��$*�-"-#���#��� -��-! #�.�$��*)-�����!������*��� ���
)-#�-#!-��)���*#!����#������� -�:-�)�#�! ��$-��/�� �!�����#$��*��� -�)-#�-#!-�+��! -)�� -�,�+�+�����.�#$����
��,*)��� -��#$.-����� -�+.��-��#���)���!�#)-A*-#!-�� -����-#�-���)�#�����)��$*�-�3�� -#�� -�:-#�.��-! #�.�$��
E��*#!����#F� �)����.-�����:*#�) ����.�-�#����-.�3����� -���*#!��-������.)������,*)��� -��#$.-����� -�+.��-��#��
�)����-)*.��� -����-#�-���)�0�..-�3�� -#�� ����-�� ��)��#!��-#��.� ��"�� ����)�#-�� -��:�������� -�:*#�) "-#��
#���,*)����-��+��/ ��-�-������)�#!����!�� -����,*)����-��� -�)-#�-#!-����#��� -��/���)3�����)��#�*#.�/�*.�
 �"�!��-����-#�.��-! #�.�$��!�#�$��/��#$��#��#��#*"+-�����/��)3�)�"-��!!��-#��.3�)�"-��#�-#���#�.3�)�"-�
����"�#������#���!-3�)�"-�/��� �������������!���#3�!��"�#�.�:��)-!*���#3�����+�#��#"-#����9 -�-�� -)-�
��):�����-)��!!*�3� �/-�-�3�� -�����#���"��0�����-�-#!-)��#�� -�)-�-��������:*#�) "-#�3�+*�������#$��-$�--)�
���)*!!-))��#�:-#�.��-! #�.�$���

'�%�
 -)-����"*.����#)�"�:��#����-���+*����)���#��*��.������#��!!�*#�)����:*#�) "-#�3��-):-!���-.������������

����)�����#�����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>CI?�

� ������.����,*)����� �)��#!��-#��.�)*��-��#$�+-!�*)-�#��)*! �,*)����!����#�/�*.��+-�#-!-))������3��#��..�

.�0-.� ���3�:�))�+.-���
 -�)�"-�/�*.��+-���*-�����#��)*��-��#$�!�#)���*-#�����:��)�#-��)-.�@�-:����#$�

�-.�-��*:�#�+�� �::�#-))�)! �.��)��#�� -�A*��-�.�0-.��-�-#��� ���)�"-����"�)������ -���)*��-��#$���..)�

�*�)��-�� -�)!�:-����:*�:�)-��-)!��+-��+��� -�.-$���"��-��-)�$#)����� -�)-#�-#!�#$��$-#���


 -�:��#���)�#���� ���)-�-�-�����)�#!����!��#8�-����#��:��)�#-�@�#@:��)�#-�����.-#!-����#���

"���-�B������ -��)*�-.�����'�C���� -�3�� -�:��#���)�� ������/ �������)! �.��)�"-�#�/ -#�� -��!�#�.��-�

E:*#�) "-#�F��#��E)*��-��#$F��)�� -�)*��-��#$�:*�:�)-.���#�.�!�-��+��� -���$ ��:-�)�#������ -���$ ��

�-�)�#)3�� -#��#��)*��-��#$�� �����..)��*�)��-�� �����#$-��)�+���-��#����#��#!��-#��.3�:��+�+.��

*#,*)����-�3�.�0-.��)*+,-!�����:���-)�3�:-� �:)�$��*#�)������������!.��"����!��"�#�.��!���#��$��#)��� -�

�#�.�!�������� ���)*��-��#$3��#�3�/ -�-�/��-):�-��3��-A*��-)�)�)�-"�!��-���"����:*#�) "-#��:��!��!-)���

��/-�-�3�:�-!�)-.��+-!�*)-�����)��#!��-#��.3�!��"�#�.�� -����+-��)�#��+*��-#����,*)������ �)��������#�.�

���)*�:.*)�)*��-��#$�+-!�*)-�����)�#���E:*#�) "-#�3F��#��� -�-���-��)�#���,*)����-����
 �)�"���)--"�

.�0-���+������)-"�#��!�)�: �)��������/-�-�3�"��#���#�#$�� -���)��#!���#�+-�/--#�E:*#�) "-#�F��#��

E)*��-��#$F��)�!����!�.3��)�-���-#!-��+��������)-.�����

����:*�:���)����*:-#����������#�.�� -���-)����:*#�) "-#��+����$*�#$�� ���� -)-�� -���-)�

!�##���+-���� -�+*��-#����,*)�����#$� -�-�����-�*#�-��::�-!���-��0�#�)3�"-�)*�-)3���):�����-)3��#��

)*�:.*)-)����)*��-��#$���
 -���� -��#����/�:��#��"��-� -�-��)���!�#)-A*-#!-����!�#���#��#$������#�

� -�$��*#����� �)�! �)-#�������#$���#-�)�3�����+-��)�� -�+*��-#�����-��#�#$�/ ���)*��-��#$��)��#��

�)�#���E:*#�) "-#��F����3��#��*�� -��-8�"�#����#3�� -�)*��-��#$�� �������!.��")�!�##���+-�,*)����-��

+��:�-���.�#$�!��"�#�.�� -�����*�#)��*�������..��*�)��-�� -�)!�:-����E:*#�) "-#�F<+-!�*)-�����)�

�������������������������������������������������
'�C����
����3�����������



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>CJ?�

!�*)-��+��!��"�#�.�!�#�*!�3�����-8�":.-<� -#�� -�!����!�.��$-#�������������-)��#��#�*#,*)����-��

-A*���!����#��#��"*)��+-��+�#��#-��'���

3	 ��##� �!,��$�"!.+���!�$�%�!���#�����$�*!"4�!,.+��!#.����'	�

����)! �.��)�"�����������-!.��"�)�"-����� -���.�)��)*��-��#$�+��+����-#�#$�� -�)!�:-����

E:*#�) "-#�F�����#!.*�-�)*��-��#$�� ����)�E0#�/�#$.�F��#�.�!�-��'�H��
 �)��::���! ��.)��+-$)�!�*!��.�

A*-)���#)�������-8�":.-3��)��!�*�.�0#�/.-�$-��-A*��-�3����/�*.��)�"-� �#$��0�#����� ���� -����-.�

�-#�.�4��-D)�E�/��->#-))?������ �$ �:��+�+�.���F���N�'����9 ��"*)��:�))-))�� -�0#�/.-�$-N��9 -#N��

��/�!�#�� -��$-����N���������!��.)�!�����-:�)�-"�!��*��-)N�����)�3�/ �����-�� -��*�.�#-)����� �)-�

�*��-)N��
 -)-���-�#���������.��))*-)���9-�!�#�)-��� -"��)��-�����#�/3� �/-�-�3�+-!�*)-�)�":.��

���-���#$����E0#�/.-�$-F���� -��� �#�E:*�:�)-F���-)�#���)�.�-����D)�!�#!-:�*�.�:��+.-"����


 -���!��� �����)-#�-#!�#$�,*�$-��)��/��-������ �$ �:��+�+�.����� ���� -����-#�-��+-���-� �"�

/�..�+-�� -���!��"�������.-#��!��"-�/ �.-��#!��!-���-����-)�#���!�#�-���� ���!��"-����� -�)*��-��#$����

!�*)-)��#���E:*#�) "-#�F�+��)�"-�"���!.-����-:�)�-"�!�:�-)����$������#���
 -�!�#)-A*-#!-)����

 �.��#$��� -�/�)-���-�� -�)�"-��)�� �)-�-.�+����-���+��-��#�� -���)!*))��#����E:*�:�)-F��)�� -�

�������������������������������������������������
'���4�#)��-���)��#�-8�":.-�� -���..�/�#$�:�))�$-K�

9 �.-� )�"-� � -���)�)� :*�:���� ���  �.�� �+,-!���-� �!!�*#�)� ��� :*#�) "-#��
� ��� �$#��-����-#�-�)D�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)3�)*! �� -���-)���-����"-�����
���.�� �2�� �$#���#$�)*+,-!���-�-8:-��-#!-3� � -��!�##���,*)����� � -��"�*#�����
��)��-))� � ���:*#�) "-#�� �#�.�!�)� �#� ���-#�-�)3� �#�� )�� � -�� !�##���,*)�����
:*#�) "-#��"��-�$-#-��..���

6�.+-�3�������#��-�'3����'I�������
����
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I3�'&=%#��'�����
 -���..�!���#�
� �)���$*"-#���)�#�/�-���-#���#�.�$ ��������D)����.*�-����,*)�������)�-A*���!����#����"�E:*#�) "-#�F����
)*��-��#$�����3��)����#�/�)--")3�� -�)*��-��#$�� -)-�� -���-)��$#��-��)��#!��-#��.3�� -#�:*#�) "-#��� -����
!����-)�#���+.�$����#����,*)������ ���)*��-��#$�+-!�*)-�������)��/�*.��!�#�.��-�)���)��!�!��"�#�.��+*)-�/�� �
,*)��:*#�) "-#�����������"�!�#)���*��#$������.*�-����� -���3�� -#3��-���+*����)�)D��#��*��.������#)D��-�*)�.)����
,*)������#!��-#��.�)*��-��#$��)���#-!-))����#�����!�#�-"#�������-��*�-����� -���-�����)����,*)�����:*#�) "-#��
"��-�$-#-��..���

'�H�����
����3�6�.+-�3�������#��-�'3����'J�@JI����$*�#$�� ���� -�:��"����+*��-#����!��"�#�.�� -�����)����,*)�����
E:*�:�)-.�����0#�/�#$.���#�.�!�>�#$?�)*+)��#���.�:��#������)��-))������F(��

'����7�	���	����47�	�S%�&%�=(��'J�%(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�&?�

"��0-��+-�/--#�!��"-��#��:*#�) "-#����
 -�:��#��!�#�+-�"��-�,*)���)�-�)�.��/�� ���"��-�+-#�$#�

-8�":.-����"�$�#-�� ����#�� -����� �)�)-#�-#!-��)����+-$�#3��#����-#�-���)�)*��-#.��)���!0-#�/�� ���

���� ��+)!-))���
 -�,*�$-�-8:�-))-)�)�"-�!�#!-�#3�+*���)��))*�-��+������!��.)�� ���� -�:��)�#��-#��)��

/�..�+-��+.-����:-����"��������!�#�.�� -�#-8��������
 -�,*�$-��)��/��-�� ��������!�#�.)���-�:��#�*.�

:��!-�*�-)����-��.)��0#�/)�� ���� -�:��)�#-��/�..�)*��-���*��#$���:-��������!�#��.-)!-#!-����-��� -�

:��!-�*�-���
��)*::������)�!.��"�� ���E:*#�) "-#�F��)�)*��-��#$�0#�/�#$.���#�.�!�-�3������)��+.�$-��

���!�"-����� �/�� ��#���$*"-#��-8:.��#�#$�/ ���#�� �)�-8�":.-�� -��-#��.�)*�$-����#����)����-#��#��

)*��-��#$�!�#)���*�-)�E:*#�) "-#�F�)�":.��+-!�*)-�� -�:��!-�*�-�/�)�:-����"-��� -��������-����� -��

� �#�� -�����+-���-��#!��!-�����#��������$*"-#������� -�:��:�)����#��::-��)��#�� -�����.��-���*�-����

):��#$)����"�#�������-��-�3�� -�!�#)-A*-#!-)����)*! ���:�)����#����#����#):��-�!�#���-#!-�:�-!�)-.��

+-!�*)-�� -���$#��-�� -�!��-�#��"����-�! ���!�-�����:*#�) "-#���#������������:*�-.���-)!��:���-�

�!!�*#��#$����)*��-��#$��-$*.��-��+��!��#!��-#!-��#���� -��-8�)�-#���.����-.-��#!�-)���� -��� �#�"���.�

!�#!-:�)�)*! ��)�,*)��!-��#���-)-����


 �)��*#��"-#��.����.*�-��������������/�0-��#��"����-�.�#-)��)��.)��-���-#���#���$*"-#�)�

� ���:*#�) "-#���)�E!�":������-F��#�#��*�-�'�=��
�0-�����-8�":.-����"�6�.+-�D)�E�+�*!�-����*$�

�-�.-��F'�I���"�$�#-�����*$��-�.-��/ �3��#�� -����� -��)����+-$�#� �)�:��)�#�)-#�-#!-3��)�0��#�::-��+��

������.�$�#$��#�� -.���#�:��)�#@.�0-�!�#�����#)������ -��)�.��-����*#��+��.�/�-#���!-"-#������!��.)��#��

�""-����-.�����#)�-��-���������!��.�!*)�����/ -�-� �)�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)������)*��.������-���-#��!�.�

���� �)-�)*��-�-��/ �.-��#�� -�*#.�/�*.�!*)��������� -�����.�$�#$3�!�":������-�����:�)��)�� ���� -�

��*$��-�.-���)�#���+-�#$�:*#�) -�3��#��� ��� -�� -�-���-�E"*)��+-�:.�!-���#��#�-�-#�)"�..-��!-..�����

�������������������������������������������������
'�=�����
����3�6�.+-�3�������#��-����

'�I�*������%���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�'?�

�� -�/�)-� ��-���"��-�.�+-���@!�#)����#-��)-#�-#!-(��#����-�����-8�!��� -�)�"-��-:�������#����.�+-����

�-.����-���� �)�+�)-.�#-�� ���/-�-8�!�����"��� -�)�/ ��!�""���� -�)�"-�!��"-�F'�J���

������"��)�� ���E� �)��-)*.��)--")�!�*#�-��#�*����-3F'H&��#��)�������-)����#����*#��-.�3�����

��-)�#���:.*"+�� -�)�*�!-����� �)-��#�*����#)3�/ �! ���-�$��*#�-���#�� -�#��"����-���)��#!���#�

+-�/--#�!��"-��#��:*#�) "-#��� ���"*)�����"�� -�!��-�����#��� -�������!��"�#�.�.�/���
 �������

!�##�����)��#$*�) �+-�/--#��#�*#.�/�*.�0��#�:3�/ �! ��)�#-�� -��,*)����-��#����-)-��-�3��#��.�/�*.�

�#!��!-�����#3�/ �! ��)�+�� �,*)����-���#���-)-��-�3���)!�-���)���)�!����A*-����� �)-���������#�.�� -���-)�

���:*#�) "-#��/ �! �����


 -��::���! �����������/#����"�� -�)�!��.�)!�-#!-��#��:)�! �.�$��.��-���*�-��#� -��#�!�

���:�����#��)�-A*�..��:��+.-"���!��#)������)�����-��#-)�E:*#�) "-#�F��)�)*��-��#$���,*�$-�0#�/)�/�..�

�-)*.�����"�!�#��!���#��#���":�)����#����)-#�-#!-����)���������!��-)�:��#���*�3��"�#$�� -�"��-�

:-�#�!��*)�)�*�!-)����)*��-��#$������-.�#)���-�������-������!�#)����#�)��#�.�+-����� �����-�!�#)-A*-#��

���!�#��!���#3��#!.*��#$��-#��.����� -����#! �)-3������!*.�����#��#$�/��03��#��� -�.�))����:���-))��#�.�

.�!-#)-)�'H'��7��!�*�)-3�� -��#��-������-)��*:�-"-�4�*�����*��#-.�� �)� -.��� ���� -)-�0�#�)����

��"�#�)������-�!�#)-A*-#!-)3�-�-#�����#�.�!�-��+��)���-��$-#�)3���-�#���E:*#�) "-#�3F��#��� -�-���-�

#--��#���"--��!�#)���*���#�.�)��#����)����!��"�#�.�:��!-))�'H%��
 �����-)�#���"-�#�� ���$��-�#"-#��

�$-#�)���-�.�+-���-�����"��#���*������,*)������ -)-�:��!��!-)����� -�)*��-��#$�� -��!�*)-����� -�3�� -�

�������������������������������������������������
'�J�*���

'H&�*����	A*�..��!�*#�-��#�*����-��)�� -��":.�-��)*$$-)���#�� ���� -�+-)��/��������#����-#�-������-�*!-�� -�
�+,-!���-�)-�-�������� �)�:*#�) "-#��/�*.��+-����$���#���/�.�.��:.-�)*��+.-���!����#���$ ��+-���-�
)*+"����#$����!*)��������

'H'�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�J@HC��

'H%�����
����3�6�#)�)�����-#���!0)3�H%'������C����'JJ=(���"�#�)������-��#!��!-�����#����!�#��!�-��)-8����-#�-�)�
�)�#���:*#�) "-#�(B��.-""�#$�����-)���3�C�C�������&C3��'���'J�&(����"�#�)������-�!�#)-A*-#!-)3�)*! ��)�
E+��>��#$?����"�:��!��!-�>���"-��!�#-?�:-�)�#)�/ ��!�""������ ��-�!�""���-�����-.�#�3F���-�-8-�!�)-)����
E�-$*.������:�/-�3F��#�����#���E�������� -�:*#�) "-#�F(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�%?�

:��#���)�� ��3�+-!�*)-�� -����-��#!��-#��.����:*#�) "-#�3�� -��"*)��+-��#�-:-#�-#�.��,*)����-���#��

"*)��:�))�"*)�-��*#�-��� -���*�� 3����� ������*��--#� ��"-#�"-#�)3���� -��� �#�� -�	�$ � ��

T�� T� � T� � T� � T� � T�

����:��!--�)����"�� -�:�-"�)-�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�������)! �.��)����#���):-!����

/ ���� -��"-�#�+��)*! ���!.��"���
 ����.�#-�:�-)-#�)���:��+.-"������������-�-�� -.-))3��*�����

��$*"-#�����-�):���)"�#) �:3�� �)��-!���#� �)�-8�"�#-��/ ���)--"����+-�� -�"�)��:.�*)�+.-�

!�#�-#�-�)���9�� �,*)����+������:�-))�#$3��..�!�"-�*:�/�#��#$�+-!�*)-�� -����-���������+����3����/�#$�

�#�/ �.-�!��-$���-)����)*��-��#$�� ���!�##���:.�*)�+.��+-�!�*#�-���#�� -���..��!�������E:*#�) "-#��F��

�"�#$�� -)-��#!��-#��.)��)�"*! ����� -�)*��-��#$� �$ .�$ �-��+�������)�*#�!!�*#�-��+����������#�.�

:*#�) "-#��� -���-)����� -��� �#��-�.-!��#$���"�)��0-3�� -����.*�-����!��"�#�.�� -�������,*)�����

�#!��-#��.�)*��-��#$����� �)�)����#�/��::-��)����+-�+�� ��#�-#���#�.��#���-�)�#�+.-���
��� -�-8�-#��

� -���-)����:*#�) "-#����-��+.�$-�����,*)������#��)*��-��#$�����..3�� ����+.�$����#��*#)��#.�����

)*��-��#$�.�#0-������#��,*)����-��+��� -�� -�������:*#�) "-#��� ����)��-:.��-����
��:���: ��)-���$�-���

�"-��!�#��#�-..-!�*�.3�E:*#�) "-#���)��)�:*#�) "-#����-)�F'HC���


 �)�"���)--"�!��!*.��3�+*������)�#�����
 -���-)����:*#�) "-#����-�$��*#�-��+��#��"����-�

:��#!�:.-)�-8�-�#�.����:*#�) "-#��:��!��!-��#��� -�-8:-��-#!-)�����#�����*�.����-#�-�)���
 ���

#��"����-���"-#)��#��)�/ ����)�.�)���#�� -���� -��!�*�-��-�*!���#����E:*#�) "-#�F����)*��-��#$3�

�-�-�.�#$��������+-�/ ����������������#���)�"�.���!�#�-8��!�..-��E��):-!��!*.������
��'��	���F'H���
 -�

#-8���/������)����-����+��-��-8-$-)�)����)�"-����� -�"�,����+,-!���-�� -���-)����:*#�) "-#���#��

�*�� -��-8:�)-�� -��+)*���������-A*���!���#$�+-�/--#�E:*#�) "-#�F��#��)*��-��#$���9 ���� �)�

�������������������������������������������������
'HC��77	3������
#��-�JC3����%H������-�-�����
�"���#0)D)�-:�#�"�*)�! ���!�-���#�.�����	
0���������"�*#��
'JJ�(3�+*��� -����$-����!-)������:���-�+����"*! �.�#$-�� �)����K�E�-��)� �#�)�"-�� ��� �#�)�"-���� �F��
9����������2	�
���3�2776�7��G�7
�
�7����7�	2�������7��	�7���97���=II��'J&=(���

'H����
3������
#��-�J%3����'J����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�C?�

��)!*))��#��-�-�.)��)�� ��������-#)�!��!!�*#�����)*��-��#$��)����+-)���� -*��)��!��-��!-�����

*#�-�)��#��#$����*#��"-#��..��#��"����-�!�#!-:��'HH���

��	 ����������������������������
�(��
�����
��


 -�����!����A*-�����-���+*����)"��*�#)��#�� -�:��:�)����#�� ���� -��-��#�#$��-��*�-3�!��-�

:*�:�)-3��#��:��"����,*)����!����#����!��"�#�.�:*#�) "-#���)���)�!�:�!��������#�.�!��:��#��#��)*��-��#$�

�#��#����-#�-��'H����!!����#$������������!��-)3�E�-���+*����)�)� �.��� ������-#�-�)��-)-��-
���)*��-��

����� -���!��"-)�F'H=��-���+*����)�)�#--��#����#�����#���-#���)-�� �)���-/�'HI��-���+*����)�)�*)-�

E:*#�) "-#�F��#���:�-!�)-�/����-�-���#$����+�!0$��*#��� -���-)����!��"-3�!��"�#�.��$-#!�3��#��

,*)��!-������#��#��)*��-��#$�*#�-��� -)-�� -���-)�"���+-��#��#!��-#��.�-��-!�����:*#�) "-#�3�+*��

:*#�) "-#���)�#-�� -��,*)����-��#���"-�)*�-��+����)�!�:�!�������:���*!-�:��#��#��)*��-��#$�'HJ��
 �)�

"���)���0-���������!��-)��#��)�"-��-��-�)��)�������
 ���!�#�*)��#��)�#����*+���*-��#�:�������� -�

��!��� ����-���+*����)"����-#��)�!�#�*)-��/�� �+�)-��)-#��"-#�)�����-#$-�#!-3'�&�/ ����*)�#�1�!�+��

 �)�!�..-��E9�.��1*)��!-�F'�'��9 �.-�� -�-�!-����#.����-�)�"-�+.*)�-���.�/��#�����-����:-)�/ ��) ��-�

� �)���-/3��#���#$���!�..)������-�-#$-���-A*-#�.�������"�#��-�:*+.�!�!�#�-�)����#)��+�*��

�������������������������������������������������
'HH��	��2	�3������
#��-�'�3����'''@'I���
 �)�!�#!-:�*�.�"�)��0-��)�!�""�#��#�-�����)�+��.�/�-�)����"�0-�
)-#)-����#-/�0#�/.-�$-��#���-! #�.�$������ -�!*���#$�-�$-����"-��!�#-3�#-*��)!�-#!-3��#��� -�)�!��.�
)!�-#!-)�������
����3��*)��.#�03
������#��-�'���

'H������
����3�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I@=&B�6�.+-�3�������#��-�'����'J=3�'JJ3�%'%@'C��

'H=�6�.+-�3�������#��-�'3����'JJ������
����
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&=%@=C#��'����E/ -#����-���+*���-�
� -��������-))-)�� -�)-�-��������:*#�) "-#�3�� ���)-�-������)�#-!-))���.��"-�)*�-���#��-�")����� -� ��"����
#-$����-�-8:-��-#!-��":�)-���#�� -����-#�-��F(��

'HI�����
����3���	
4�	3������
#��-�''%3����%%I���-,-!��#$�� �)���-/(B
�	��2	�3������
#��-�'�3����''�@'I��)�"-(B�
��":��#3�������#��-�'�3����'%I@%J��)�"-(B��-�+-��������)3�"
��	�������	��
������
�
���������	3�'I�����������
G��%�C3�%=&��'JI'(��)�"-(��

'HJ����
�	��2	�3������
#��-�'�3����''���

'�&���������3������
#��-���3����H&@H'��#���#$���.-)����"���.��*���$-��#���#)��#!�)����)-.�@�-�-#)-��#�:*#����-�
�":*.)-)(�����

'�'�������1�472L3�9����1��
�4	K�
�	�	�7��
�7��7��	�	��	��'JIC(���7#-��.)��!�##��� -.:�+*���-!�..�
��*!�*.�D)��������!!�*#������ -�-.�+����-�-8-!*���#������"�-#����7�4���
3������
#��-�C&3����C@���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>��?�

:*#�) "-#���#�� -���!-���� ������!�!��"-)3�� -�-8:.�!�����)0�����-���+*����)"��)���� -�������,*)��!-��)����

�-)�)��).��-������-"����#)�.�0-��#$-���#��+.���.*)���#����������!��.��-�)�#�'�%��
��:���: ��)-���

:��"�#-#��2����) �)�!��.�!����!3��-..����-���+*����)�� -D)��#�� -��-#$-�#!-�+*)�#-))��#�� -D..�+-��#�#--��

���)�"-��-)����#��'�C���

-���+*����)"��)��-��#-��+��� -�:��:�)����#�� ���:*#�) "-#��!�#�+-��":�)-���#.������#���#.��

���� -�-8�-#������)��-)-��-��'�������"�� -��-���+*����)��:��#�������-/3�� -����.*�-�������������)��#$*�) �

+-�/--#�!��"-��#��:*#�) "-#���-�-�.)�� -�:��,-!�D)�!��-�:�� �.�$�K���)����.*�-�����-!�$#�O-�� ���,*)��

:*#�) "-#���)�-))-#���..�����-�#��.�$�!�.3�"���.3�!�#!-:�3'�H��#��� ���)*��-��#$<�)�����)! �.��)�*)-�

� -�/���<�-)!��+-)�#��"����-.��#-*���.�-8:-��-#���.�: -#�"-#��'����
 �)�)-"�#��!�).�::�$-�

+-�/--#�#��"����-��#���-)!��:���-��-�")��)�#���*#!�""�#3'�=�+*���)�#�#-� -.-))�/�� �*��

��*#�����#��#��� -�)�*�!-����"*! �!�#�*)��#��#�� -�����.��-���*�-��#��-.)-/ -�-�������!.��")����

� -�!�#������#��/�� )��#��#$3��-���+*����)"��-��#-)�:*#�) "-#���)����-)����#���#�.�+-��������� -��

!�#)-A*-#!-�� ����)��-�-�"�#-���#��,*)����-���+,-!���-.��+���-�-�-#!-������!*.:�+.-����-#)-�'�I���������

�������������������������������������������������
'�%��7R�463������
#��-�JJ3����C��@=&B��	7�	���	
4�	3�	
���6����4���������9��'=��%&&&(�
�E>-���+*����)"?��)��+���*).��#������+-���-#����-��/�� ��-#$-�#!-�����-�-#$-3��#��"��-�� �#�.��-��)����+-�
��-#����-��/�� �.*)��F(������
����
1�����
	��	��3��	�	�����	9�7��
�	�4���������9�7��	�������JJ�
�'I�C(��E
 -�!��"�#�.�.�/�)��#�)����� -�:�))��#�����-�-#$-��#�"*! �� -�)�"-��-.����#��)�"�����$-����� -�
)-8*�.��::-���-�F(��

'�C�����
�	�7�������
7�	�3������	��
��
	��
3����3����2	�����2��G�	
���+0!��-!���)�'J�I(��

'�������
����3���	
4�	3������
#��-�''%3����%%IB��77	3������
#��-�JC3����'HCB���
3������
#��-�J%3�����@HB�
��":��#3�������#��-�'�3����'%I@%J��

'�H���#�3������
#��-�'�3����'&%��

'���
 �)��)��#�!�#���)�����"�)��*��.������#)</�� �� -�#���+.-�-8!-:���#����2-#� �"</ ��"��#���#�� ���� ���
)*��-��#$��#�� �::�#-))�+��� -���#��*�-� ��-���#��"����-���.-#!-������
�*))+�*"3������
#��-�%H3����J%@JH��

'�=���	
4�	3������
#��-�'�%3����CJ�@�&'��

'�I�*�������'H3��'�@'I3���'@�%3�H&H@'�B���	
4�	3������
#��-�''%3����%%IB�6��
3������
#��-�'%3����'&�@&JB�
��":��#3�������#��-�'�3����'%I@%J��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�H?�

-8:.��#)�� �)��::���! ����:*#�) "-#�3�:���#$�:����!*.������-#���#�����""�#*-.�6�#�D)�/��0�'�J�������

2��-):�#�)����)-�-��.�!����!�)")�����+,-!���-��!!�*#�)����:*#�) "-#������#!-��+������)! �.��)���

�����4��-�*�#)����� -�����!����A*-�����-���+*����)"�����-�-�.�� ���� -��+)*����-)*.�)�����)! �.��)�

!�-��������-���+*����)"3��#!.*��#$�� -��::��-#���+.�$����#�����":�)-�.-))-��)-#�-#!-)��#�/-�.� �3�

)-#)����-����-#�-�)�� �#��#�� -���:�����#�� ���-#-��:--�)3���-���!�#)-A*-#!-�#�������-���+*����)"�

+*��������D�-A*���!����#����"�E:*#�) "-#�F����E)*��-��#$�F��
 -�-���-3�� �)-�*#:�.���+.-��-)*.�)�

)-��-��)��-�)�#)�����-,-!�����3�#����-���+*����)"����

�	 ������� �����������"�!��"#���!�$�%�!��

9 �.-�*��.������#��::���! -)����:*#�) "-#����"�#��-��� -�!�#�-�)����#��"�#$)��� -���)�)�

�#��:��!�����#-�)������-��)�)*���*#��#$��#����..�/�#$��-�+-���9-! ).-�D)�/��0��#�� -����-.��-#�.�

4��-3��-���+*����)"� �)�)�#!-�-#,��-�����-����.�'=&���#���!�3�� -�!*��-#������������ -����-.��-#�.�

4��-3�/ �! ��)��#�� -�.�)��)��$-)�������:���#�+��� -��"-��!�#���/��#)���*�-3��+�#��#)���)�-8!.*)��-�

-#���)-"-#�����*��.������#�,*)����!����#)����:*#�) "-#���#�����������#��::���! �+�*#�-��+��

�-���+*����)��:��#!�:.-)�'='��
 -��-�-��.��::���! ����:*#�) "-#���.)��!��-)��-���+*���-�!�""��"-#�)��)�

�������������������������������������������������
'�J�
 -�-8-$-)�)����6�#�D)�� -�������:*#�) "-#��:�-)-#�-�� -�-��)�#-!-))���.��+��-���#���)���!�#)-A*-#!-�+.*�)�
��-��)*+)��#���.��-+��-)��"�#$�6�#��)! �.��)�������
����3�
 �"�)���..3�6��	
��
���������	&
"
�������	
#��
�

3�	�������
���
!�	����	���,3�'JJ=������	������M�	
��4��H��'JJ=(B���"*-.��.-�)! �!0-�3�6��	1�
������
�

���������	3����	���L��7��6��
D���7��
�4�������7�7��L�'J'��'JJ%(B�� ���#�2���3�6��	1�
������
�

���������	&
3�	�������
��
�	�
�����	�
!�	����	���
��
�	�
�����	���3�I���9�M�������'H'��'JIJ(B�1-����-��*�: �3�3���

6��	
����
�
������
�
���������	3�I=�47��������	���H&J��'JI=(B���#��! -��3�6��	1�
!�	����	�����3�JC�	
��4��

%�%��'JIC(B�1-����-��*�: �3�6��	1�
������
�
��������
���������	3����	
�2�
�7�3�1��
�4	�����
�	��LK�
	���L�����
�	�����7�7��L�7����9�I%��'J=J(���
 -)-���-���)!�#���#$��-+��-)��#����/-.!�"-��*�*�-�
�::���*#���-)����-#$�$-�!����!)3�+*������)�+�� ��":�))�+.-��#��*##-!-))��������#�*.$-�� ����-":�����#� -�-��

'=&���	
4�	3������
#��-�'�%3�����'�B�9�L�	������	3�4���������9�C&��%&&C(��

'='����
�7�	���	����47�	�S�'�&%�%(���-#�����-��������:��.�J3�%&&=(��E�*�:�)-)B����#!�:.-)����4�#)��*!���#���
�%(�
 -�$-#-��.�:*�:�)-)����� -�:����)��#)��#�)-#�-#!�#$3��::.�!�+.-�����..�����!��.��!���)��#�� -�)-#�-#!�#$�
)�)�-"3���-K���(��#��-!�)��#)����-!��#$�� -�)-#�-#!�#$�����#�����*�.����-#�-�)K���(�����-#�-��)-#�-#!-)��#��..�
!�)-)�/�� �#�����#$-����)-�-�����:��:�����#��-����� -�$�������������-#)-)3�� -� ��")���#-����!��"-���!��")3�
�#��� -�+.�"-/��� �#-))�������-#�-�)B����(�/ -#��-�)�#�+.���-�)�+.-3�����! �-�-����-#�-���- �+�.������#3�
$-#-��.��-�-��-#!-3��#!�:�!������#������#$-��*)����-#�-�)3��-)�������#����!��"-���!��")��#��!�""*#���-)3�
�#���-�#�-$�����#�������-#�-�)��#���� -�.�/@�+���#$�!�""*#���3�:�����-��� -)-�$��.)���-�:*�)*-��/�� �#�� -�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>��?�

��)����)��:��#!�:.-�'=%��
 -�*+�A*��������-���+*����)"��#�-8�)��#$��#���-���"��::���! -)����!��"�#�.�.�/�

�#��:*#�) "-#���-"�#�)�!����!�.�-#$�$-"-#����
 -�-��)�� -�-���-�#����*.�����+-���*#���#�� -��#)��#!��

-8 �+��-���#���������-)��� -�� -��������/-�-�3�)*! ��#�-)��$����#)�"*)����0-�)-���*).��� -�/��0����

)�: �)��!��-������!��-)��#�� -����/#�$��*#�)���� -��� �#�-#$�$�#$�)���/"-#����:�)��! -)���

�#����*#��-.�3��������$-�)����-�)��#�����-���+*����)"�� ����-/�����#���#�.*-#���.�!�#���+*���)�

:��:�*#����
 �)��-!���#�:�����-)�)�"-�!.�����!����#��

E-���+*���#3F��!!����#$�����-��$-��.-�! -�3�E)�":.��"-�#)�� ���:*#�) "-#���)�,*)����-��+��

����*-������)��-.����#) �:����� -����-#)-�F'=C��9 �.-��-���+*����)�)�������#�� -��-���.)����/ ���� �)�

�-.����#) �:��)3'=��� -�!��-����� -�� -����/�)��-)!��+-��+���""�#*-.�6�#���#����
#�	��������
�


#������'=H��
 -�!-#���.��-��*�-����6�#�D)�"���.�� -�����)�� -�!��-$���!�.��":-�����-���
 -�!��-$���!�.�

�":-�����-��)�-8:�-))-���#�)-�-��.�/��)3�+*������:�-)-#��:*�:�)-)�� -��#��-�)�.���/����"*.����#�/�..�

���/�� ���)�!�""�#��� ���E��) �*.��#-�-���!��-8!-:���#�)*! ���/���� �����!�#��.)��/�..�� ���"��

"�8�"�) �*.��+-!�"-���*#��-�)�.�.�/�F'=���
��*#�-�)��#��/ ���6�#��"-�#)�+��� �)�����)�#-!-))�������

*#�-�)��#��/ ��� -�"-�#)�+��E/�..F��#��E"�8�"�F���

����#$�� -���*#�����#������ -��-�"�#�	#.�$ �-#"-#���#����)� -��)3��#!.*��#$�1� #��/.)'==�

�#��15�$-#���+-�"�)3'=I�6�#�����/)���+�������)��#!���#�+-�/--#���!*.��-)����/�..�)-�������):-!���!�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
+�*#����-)����:��:�����#�.�����#�)*+)-!���#���(��(B��#������(�����-#�-��)-#�-#!-)�#��"��-�)-�-�-�� �#�
#-!-))��������! �-�-�� -��::.�!�+.-�:*�:�)-)��#�)*+)-!���#)���(��(��#����(���(�F(��

'=%����
'I�����4��SCHHC��(�%(���

'=C���	
4�	3������
#��-�'�%3�����'�@'=������
����
�77	3������
#��-�JC3����IC��

'=�����
���������3�1� #�4����#$ �"3�$����	���
�
!�	����	���3�%J�������G��%CI��'J=J(��

'=H����
1� #�2��#)�--#3�!�	����	���1�
!���3�I���#���#����1��''%J3�''C&��%&&J(��#���#$�!-#���.�������6�#���#�� -�
:*#�) "-#��!�#�#(���6�#�D)�� -�������:*#�) "-#���)���)*+,-!����� ����-+��-��"�#$�6�#��)! �.��)������
�����

#��-�'�J����

'=��������	��6��
3��7��������7�
�	��	
���L��4��7���7����'���1�"-)�	..�#$��#����#)�3�'JJC(��

'==�17����9��3�
�	7L�7��1��
�4	�%H'@H=��%&&H(�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�=?�

:*�:�)-</ ����#-�"�$ ��!�..��#)��*"-#��.��-�)�#'=J<�#����!*.��-)����/�..�� ����:-���-��#���

�-�.-!���-�!�:�!�������"-�)*�-��#���-�-�"�#-�� -��-)��-)�� ���.�-����� -� -��������!���#</ ���6�#��

!�..)�E:��!��!�.��-�)�#3F����9�..-�'I&��
 -�.�#-����/#��)���*$ .��+-�/--#�� �)-������#�.�:��!-))-)�+��

/ �! �/-�! ��)-��"�#$�"-�#)�����*��-#�)3��#��� -������#�.�:��!-))-)�+��/ �! �/-�! ��)-��*��

-#�)���-�)�#�:.��)���!�*!��.���.-��#�+�� ���-.�)����!�$������#3�+*��� -�#��*�-����� -��-�)�#)��#��� -�

)��*!�*�-)��#���*.-)���������#�.�����#�� -)-��/����-.�)���-���)��#!��������-8�":.-3�-8:-��-#!�3�

-���!�-#!�3��#����+�.�#!�#$����!�)�)��#��+-#-���)���"�#��-��#)��*"-#��.������#�.��������/-�-�3�� �)-�

!�#)��-�����#)� ��-�#�����)�@���-����.-�/ -#��-!���#$��"�#$�!�":-��#$�$��.)����:��#!�:.-)����

�!���#�����"�.��.�3�!�#��#$-#!�-)����!��!*")��#!-���0-�!-#�-��)��$-��#��::.�!����#)����� -��#)��*"-#��.�

/�..����:��+.-")��#�� -�: -#�"-#�.�/��.����2��!�#���)�3�� -��-�.-!���-�/�..3�/ �.-�#-!-))���.��

�#�.*-#!-��+���#-)!�:�+.-�-8�)�-#���.��-�.���-)3�-)! -/)�� -���$���-)��#����!�))��*�-)����� -�/��.���#�

����������-$*.����-���-�.)����/#����"�#�*"-#�.�)��*!�*�-)�����-�)�#�'I'��

�#�6�#�D)�)�)�-"3�� -)-��/�����")���������#�.�����#��� -����-):-!���-��::.�!����#)�.�#-�*:�/�� �

��)��#!���#)�+-�/--#�:�*�-#���.�!�#)��-�����#)����/ ����)�:�))�+.-��������)�+.-��#��"��-�:*�-.��

#��"����-�!�#)��-�����#)����/ ����)���$ �3�,*)�3����$����'I%����3��#-�"�$ ������$�����#)��*"-#��.�

�-�)�#)��-�-�"�#-�� ���:*�)*��������:����!*.���$��.�����-)��-��)�*#/�)-<+-!�*)-����#$�)��/�*.��

�":�)-�����"�#��.�"������#)��#�� -�:*�)*�������� -��$��.)��#���-)��-)3�)��<+*��� ����-�-�"�#����#�

/�*.��$�����/ -� -������)�:�))�+.-����:*�)*-���:����!*.���-#����� -��� �#�/ -� -��� ���-#���)��#���!��

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
'=I�1U�	����2	���3�
�	�
�	7L�7��47�����4�
��	��4
�7�3��7����3�I@�%��'JI�(���

'=J�6�#��*)-)�E/�..05��F������6��
3������
#��-�'%3����'C��

'I&�*������'C@'���

'I'�
 �)��!!�*#�������--/�..��)�#���/�� �*����)�!����!)�������
����3��*�: �3������
#��-�'�J3����H%C@%���

'I%�6��
3������
#��-�'%3����'C��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�I?�

$������9 �.-�����)�#����./��)�:�))�+.-����:-����"��*���*��-)����� -�$�����#�� -�"-))���-�.�/��.�3��*���

)-��-)���!�*!��.��*#!���#��)����-$*.����-���-�.�'IC���

2���#��0�#$�E/�..F��#� �)����"*.����#����� -�!��-$���!�.��":-�����-3�6�#���-�-�)����:��!��!�.�

��� -��� �#��#)��*"-#��.��-�)�#���
 -������#�.�/��0�#$)����#�#@�#)��*"-#��.�/�..�-#���.�� -�

��-#����!����#��#��-��.*����#����"�8�")�����"�8�"��)�E>�?��*.-�� ���� -��$-#�� �")-.��"�0-)� �)�

:��#!�:.-�>����!���#?��#�)*+,-!���-�$��*#�)�F'I�������)�� -�:�)�*.��-�� ����-)!��+-)�� -��!���#�:*�-.���#�

�-�")����:��!��!�.��-�)�#�!�":.-�-.���:�������"�+�� �� -�$��.)�� ����!���#�"�$ ��)-��-��#��

�#)��*"-#��.�!�#)��-�����#)����-��-!���#��-���!�-#!��'IH��6�#���..�/)�� �������-�-#���$-#�)�"��� ��-�

����-�-#��"�8�")������!���#)�/ �! ��::-�����-#��!�.�/ -#��+,-!���-.���+)-��-��'I�������#��"����-�

:*�:�)-)3�� -�A*-)���#��)��./��)�/ -� -��� -�"�8�"�����#��$-#�D)��!��"���+-�"��-�*#��-�)�.�.�/���


 -��-)�.*���#��)���*#���#���)�":.-�"�#��-8:-��"-#�����$-#�)�!�#)��-��#$���:����!*.����!���#�"*)��

�)0�� -")-.�-)�/ -� -��� -�"�8�"����� -����!���#�!�#�+-�*#��-�)�.�O-��/�� �*��!�#�����!���#���
 -�

!��-$���!�.��":-�����-��)3�� -#3���!�*!�+.-3��-)��#$�� -�.�$�!�.�:*����������"�8�"��#�� -����-)����

$-#-��.����/ -�-��#�-�#�.�!�#�����!���#)���-��-�-�.-���������"�8�"����.)�� -��-)�3�����)�� -�"���.��*������

� -��$-#������-����#����"��!��#$�*:�#�������

�������������������������������������������������
'IC�������	��6��
3�4�
�G�	�7����	�	��7��C'%@'C�����"�#��"�� ����#)�3�'J�H(���6�#�D)�!�#!-:���#�
�����6�#$��"����	#�)�)-��-)���)�"�.�����.-��#� �)� �)����!�.�: �.�)�: ����9 �.-��*�/���.��#�V�-��#� �)� �:-�
������)�!�-���/ -�-�-�-���#-��!�)��#���:*�-.��"���.���) ��#3�6�#���)�/-..��/��-�� ���/-���-���E��!-����
�-��.)3F��#��� -�-���-�#--��� -�-8�-�#�.�!�#)����#�������)���-�/����#$�.�/��#�� -�) ���/����� -�+.���+�� ����
 �)��������!�":-.�*)�����#��::��8�"����#����� -���-�.������
�""�#*-.�6�#�3������	���
�����&
"
�������������

�7�	��3����6��
K��7��
�4���9�
�����JC3�'&H3�''%@'C����#)�-�))�-��3�'JJ'(������
����
�9���
������#��-

'==3����%����

'I��6��
3������
#��-�'%3����'=����#��$-#�D)�"�8�"�����!���#��)�+���-��#����#�����.�+.-��#.����� �"3�+*��!�#�+-�
�":*�-����� �"�+�)-���#� �)��!���#)���*������'J���

'IH�
 �"�)���..� �)���).�$ �.������-�-#���-���#$3�!�#!.*��#$�� ���"�8�")��#!��:����-�E�����#�.-)F��#�0--:�#$�
/�� �E$-#-��.�:��#!�:.-)���������#�.�! ��!-�F���)���..���"��)3� �/-�-�3�� ����-���#$�E)-�)��)��-�6�#�D)�
���*+.-)�"-��-�-�-#!-)����W#�*"-#�.D�!�*)����#�F����..3������
#��-�J�3�����'H@'���

'I��6��
3������
#��-�'%3����'=��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�J?�

	8�":.-)���-��./��)� -.:�*.��#�*#�-�)��#��#$�/ ���6�#���)��#��+�*�� -�-����-��*)�!�#)��-��

� -������#��$-#��!�#)��-��#$�/ -� -�����#��������0-�� -�:��:-��������#�� -��"*)�����)��!�#)��-��� -�

"�8�"���� �)��!���#�����8�")3��-!�..3���-��+)���!�-�����"��#)��*"-#��.�$��.)��#�������#�.�O����#)�����3�

/ -�-�� -�A*-)���#��)��#-����"���.��*��3�� -�:*�:�)-����/ �! ��#��$-#��:��:�)-)����:*��� -�

:��:-�������*)-��)����-.-��#�3��)���-��� -���-�)�#)� -�"�$ �� ��-�����)�-�.�#$���
 -�-))-#!-����� -��3�

�#��� -�-���-���)�"�8�"3��)���0�#$�� -�:��:-��������#�� -����
���-�-�"�#-�/ -� -��� ���"�8�"��)�

!�#)�)�-#��/�� �� -�"���.�.�/3�� -��$-#��"*)���)0�/ -� -��� -�"�8�"�E����0-�� ���/ �! ��)�#���

"�#-F�"���+-�$-#-��.�O-���#��"��-���*#��-�)�.��*.-�����!���#�/�� �*��!�#�����!���#���
 -��#)/-�3�

A*��-��+���*).�3��)�E#��F��9-�-��..��$-#�)�����!��*:�#�� -�"�8�"�E����0-�� ���/ �! ��)�#���"�#-3F�

� -#�� -�!�#!-:�����"�#-��#��� �#-�*:�#�/ �! �� -�"�8�"����� -����)�:�-��!��-��/�*.����)�::-�����


 -����)�� -�-���-�/��#$�+-!�*)-����!�#�����!�)�� -�:��#!�:�.�����/#-�) �:��#�-�#�.�����#��

:�-)*::�)-��+��� -��-���!�#!-:������ -�����)-.��'I=��2-!�*)-�� -�"�8�"����� -���!�##���+-�"��-�

*#��-�)�.�.�/�/�� �*��!�#�����!���#3��$-#�)� ��-����*���#������)�-�.��

��-�..�3��$-#�)�/�..��-):-!��� -����*��-)��)��-�-�"�#-��+��� -�!��-$���!�.��":-�����-��#��

-"+��!-���$ ���!���#��)��#�-� �!�.�"���-��'II��6�#���)�#����..��##�3� �/-�-�����-��-!�$#�O-)�� ���

 *"�#)���-���E��!-�����-��.)3F��#��� -�-���-��-A*��-��)���!�#�����#����,*)��!-��#�-8�-�#�.��*� ������

� ���!�#�:��:�$��-��#��-#���!-�� -�!�""�#�)����"���.��*����#�� -����"����.�/�'IJ������-)3�.�0-�

�������������������������������������������������
'I=��#���:*�-.��!�""*#�)��)�!�-���� -�"�8�"����� -��3�E����0-�� ���/ �! ��)�#���"�#-3F�/�*.��+-�#�#)-#)�!�.�
+-!�*)-�� -�-��)�#��!�#!-:���#����"�#-��#��� �#-���
 �)��-�-�.)�� ����#��..�+*�����-/�!�)-)3�"���.��*����)�
�-�������-����+�!0$��*#��)�!��.�:��!��!-���
/��#���+.-�-8!-:���#)���-�"*��-���#��)*�!��-3�/ �! 3���0-#����
� -���.�$�!�.�-#�)3�/�*.��-#���.�� -��-)��*!���#���� *"�#�����#��� -�-8-�!�)-�����-�)�#��#�$-#-��.�������)�
� -�-���-��":�))�+.-��)���"���.�"���-��������)�!�-������!�#��#-�����..�/�"*��-���#��)*�!��-��

'II�6��
3������
#��-�'IC3����C'%@'C��

'IJ�6��
3������	���
�����
�����
#��-�'IC3����JC3�'&H3�''%@'CB�������	��6��
3�	����7��9�
����
�	�

����
��7��	��7����7�	�I=@J&����--#-�M��*�)�#����#)�3�'J�&(�����
����
�9���
������#��-
'==3����C'HB�
�*�: �3������
#��-�'�J3����H'����6�#��"���+-��-��� -�-��)��#��!�:���#$�����D)���)��#$*�) �#$��"�#$�� �--�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>H&?�

�$-#�)3���-�)*+,-!������ -�!�""�#�)����� -�!��-$���!�.�!�":������-�'J&��4�#)-A*-#�.�3�)���-)�"���

-#�!���#��-#���!-��#.��� �)-�.�/)�� �����-�!�#)�)�-#��/�� �� -���--��"�����..��#��/ �! ��-):-!��� -�

�*��#�"�����)*+,-!�)��)�!���O-#)�'J'��
 ���!�#)����#�����+��)�� -�*)-����:*#�) "-#�����-��-!�����

E:��"��-�)�"-��� -��$��������� -�!��"�#�.� �")-.���������!���.�)�!�-��F'J%�+-!�*)-�������)��/�*.��

!�#�����!��� -�!�#!-:������*��#�"��*:�#�/ �! �)�!�-����)�!�..-!���#������--��$-#�)��)�!�#)��*!�-��'JC��

�� -�3�:*#�) "-#��!�#��#.��+-��":�)-��E+-!�*)-�>� -��$-#�?� �)�!�""���-����!��"-3F�� ����)3�

+-!�*)-�����)��-)-��-��'J�����


 ���:*#�) "-#��'���:*#�) "-#��!�#��#.��+-��":�)-��+-!�*)-�����)��-)-��-��+���#��$-#��

/ �� �)�!�""���-����!��"-���-)�#����#)/-��� -�A*-)���#����)��	�:*#�) "-#���)��-)-��-��'JH��6�#�D)�

�-:.���)�E� -�:��#!�:.-����-A*�.������#�� -�:�)����#����� -�#--�.-��#�� -�)!�.-����,*)��!-(3�����#!.�#-�#��

"��-�����#-�)��-�� �#����� -��� -��F'J���
 ����)��������"��..*"�#���#$�*#��.�!�#)��-�-���#�.�$ �����

6�#�D)��!!�*#�����!��"-�����!��"-3�+���-��#����#3�:�)-)���!�#�����!���#����)���-@�-��#-��,*)��!-3�

�#!.�#�#$�� -�#--�.-���
����$ ��� -�#--�.-3�� -�!�#�����!���#�"*)��+-��-)�.�-����
 -��-�")����� ���

�-)�.*���#���-�!�#���#-��/�� �#�� -�"�8�"����� -�!��"-�*:�#�/ �! �� -����-#�-�� �")-.���!�)���1*)��

:*#�) "-#���-"�#�)�#��"��-��#��#��.-))�� �#�-8:�����#����� -�!�#�����!���#�:�)-��+��� -�!��"�#�.�

�#�� �)�!��"-���E�!!����#$.�3�/ ��-�-��*#�-)-��-��-��.���*��#�.�!��*:�#��#�� -��/�� �#�� -�:-�:.-3�

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
A*-)���#)K�'(�9 �� ��-���)�)�-"����:*#�) "-#�)NB�%(�9 ��) �*.��+-�:*#�) -�NB��#��C(�9 ������"�) �*.��
:*#�) "-#����0-N����
3�������#��-�J%3�����@J��

'J&��*�: �3������
#��-�'�J3����H%'3�H%@%I3�6��
3�4�
�G�	������
#��-�'IC3����C'%��

'J'�6��
3�4�
�G�	������
#��-�'IC3����C'%��

'J%�6��
3������
#��-�'%3����'&�@&H��

'JC��9���
������#��-
'==3����%�'��

'J��6��
3������
#��-�'%3����'&�@&H��

'JH���
3�������#��-�J%3������


'J��6��
3������
#��-�'%3����'&H@&���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>H'?�

� �����*��#�.�!��*:�#���*�)-.���������*��#)*.�� �"3���*��#)*.����*�)-.�B������*�)�-�.����"� �"3���*�)�-�.�

���"���*�)-.�B������*�)���0-� �"3���*�)���0-���*�)-.�B������*�0�..� �"3���*�0�..���*�)-.��F'J=���


 �)� �)�� -��-#--�����)�":.-��-�-#$-��)�E�#�-�-@���@�#@-�-3F�+*��6�#��:�����-)��������#�.3�

!�*!��.3�!.�����!����#3�/����#$K�

2*��/ �����-)����"-�#����)��3�E�����*�)�-�.����"�)�"-�#-3���*�)�-�.�
���"���*�)-.�NF��9 �-�-��)�-�.)�"�0-)�� -�:��:-�������-�-���#-�-.)-�
�#)-!*�-� �#�� � -�-���-� �-:���-)�  �")-.�� �+�� � -� :��#!�:.-� ���
�-���+*���#(����)-!*������#��#��:�))�+.-�:��:-����'JI����


 �)3�� -#3��)�� -�)��#��������,*)��!-�����6�#���#��-���+*����)�)���
 -�.�$�!�.�!�#�����!���#�:�)-��+���#�

���-#)-�*#�-��.�/�"*)��+-�!����-�������)�#��*��.�-#���#���-)�.�-������)�!�-���+���":�)�#$�� -�

!�#)-A*-#!-)����� ���!�#�����!���#��#�� -����-#�-�����*#�) "-#��� ���:�����-)�� �)�-8:�����#��)�,*)��

+-!�*)-�� -����-#�-���)�"��-����+-���� -�.�$�!�.�!�#)-A*-#!-)���� �)����-#)-����*#�) "-#���� -��

� �#�/ ����)�#-!-))�����#�.�$ ������ -�!��"-��)�*#,*)�3�-�� -��+-!�*)-�������.)������$ ��� -�#--�.-����

+-!�*)-����$�-)�����������4����!�.3� �/-�-�3��)�� ���:*#�) "-#���)�"-�)*�-���#���-�-�"�#-��+��

�+,-!���-�)��#����)���
 -�$��.����:*#�) "-#���)�"�)���-��#��-.��#������!�*)-�)�"-�A*�#�*"����

)*+,-!���-�)*��-��#$�'JJ���-�� -���)�� -��"�*#������-$�--����)*��-��#$�-8:-��-#!-��)*+,-!���-.��+���#�

���-#�-��� -�"-�)*�-����:*#�) "-#��%&&���� -�3�:*#�) "-#���)�� -��+,-!���-.���-�-�"�#-�3�.�$�!�.�

�������������������������������������������������
'J=�*���

'JI�*������'&�@&=��

'JJ��)�
 �"�)���..� �)�:��#�-���*�3�"���.��$-#�)�"���/-..��--.�E��)!�"����F�/ -#�� -���-�.�O-�� -���
/��#$���#$��#��"���-�-#��!!-:���)��::��:����-�� -�!�#�-"#����#������ -�)�����/-�-�3�� �)-�)-.�@���-!�-��
�-�!���-������*�-)���-��#�E�# -�-#��.��+�.�����#�+-�#$��#-�"���.��$-#���"�#$��� -�)3F��#��E>�? -�-��)�#��
$��*#�� -�-�����)*::�)�#$�� ���� �)�)*��-��#$3����-�-#�"��-3�) �*.��+-��-.�+-���-.���":�)-�3F����� ���
E/��#$��-�)������������)*��-���#��#��:��!��!�.�)-#)-�� ���-#���.-)��� -�)����!�#���+*�-����� -���)*��-��#$�F��
��..3�������#��-�J�3�����%'@%%3��%����

%&&�6�.+-��!��-)�6�#������� -�:��:�)����#�� ���:*#�) "-#��"*)��+-�:��:�����#�.����� -�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)�
������-#�-�)�������6�.+-�3�������#��-�'3����'I��#�'���
 -�:�))�$-� -�!��-)��-��)��#��*..K�

2*�� �#.�� � -� .�/� ��� �-���+*���#� ��*)� ��.��#�)(<��� +-�#$� *#�-�)����3� ���
!�*�)-3�� ���� �)��)��::.�-��+����!�*����#���+����*��:�����-�,*�$"-#�(<!�#�
):-!���� �-��#��-.�� � -� A*�.���� �#�� � -� A*�#����� ��� :*#�) "-#�B� �..� �� -��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>H%?�

!�#)-A*-#!-������!��"-��":�)-��*:�#��#����-#�-��+��� -�)���-���
 -�"�8�"����� -���:�)-)���

!�#�����!���#����� -�!�#!-:������/#-�) �:�*:�#�/ �! �� -�.�/)����:��:-������-�:�-��!��-�B�� -�-���-�

� -�:��:-��.-$�.�:*#�) "-#�������#��!������ -����)�����-#��� -����-#�-���!!-))����:��:-�����#������"�

�#��������-$�--�!�""-#)*���-�/�� � �)����-#)-�%&'����

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
:��#!�:.-)� ��-� �.*!�*���#$� �#�� *#)*��-�� ���� �� )-#�-#!-� ��� :*�-� �#�� )���!��
,*)��!-� +-!�*)-� -8���#-�*)� !�#)��-�����#)� ��-� "�8-�� �#��� � -"�� � ��/� ���
!�*.�� �#�--�� )--"� � ��� ����-�-#!-)� �#� )�!��.� ��#0� /�*.�� #��� �..�/� � -�
:��#!�:.-�����-���+*���#����.�0-�����.�0-B�+*��-�-#�/ -#�� �)��)�#���:�))�+.-��#�
�-�")� ��� � -� .-��-�3� � -� :��#!�:.-� !�#� �./��)� �-"��#� ��.��� �#� �-�")� ��� ��)�
-��-!������!!�*#���)���0-#����� -�)-#)�+�.���-)����� -�*::-��!.�))-)�������#-3�����
-8�":.-3� �":�)-�� ���� �� �-�+�.� �#,*���  �)� #�� �-.����#� ��� � -� ���-#)-3� ����
)�"-�#-�/-�.� ��"�$ ���#�--���..�/� �")-.������#�*.$-��#����-�+�.��#)*.���#�
)�"-��!!�)��#B��-��� -��*���$-� -� �)���#-����)�"-�#-D)�.��-���� �#���!�#�
)��..� +-� A*��-� )�"�.��� ��� � -� *��� ��#-� ���  �)�:���-� ���  -� �)� !�#)����#-�� +��
,*�$"-#���#����$ ��#����#.������:�.�$�O-�:*+.�!.������ -��#-� -� �)��#)*.�-��
+*���.)�� ���0�))� �)� �#�3� ���� �#)��#!-3�-�-#� � �*$ � -� �)������ .�/-��!.�))���
��"�.��.�3�)�"-�#-���� �$ �)��#��#$�$��-#�������.-#!-�!�*.��+-�!�#�-"#-��
#��� �#.�� ��� �:�.�$�O-� ���� )���0�#$� �#� �##�!-#�� !���O-#� )�!��..�� �#�-����� ���
 �")-.�� +*�� �.)�� ��� *#�-�$�� �� )�.������ !�#��#-"-#�� �#��.��#$� ���) �:B� �#�
�������#� ��� � -� ��)!�"�����  -� *#�-�$�-)3� � -� ���-#�-�D)� ��#���� /�*.�� +-�
:��#�*..�����-!�-�3�)��� ���� ��*$ � �)�) �"-�.�0-�/�*.�������#$.��+-��-:����
/�� �.�0-��

6��
3������
#��-�'%3����'&����-����#!�*���*).�3�� �)�:�))�$-���-)��::-������-#���)-���)*+,-!����)��
�!!�*#�����:*#�) "-#�������"-#���#)�E:��#F��#��E) �"-F����-���..���
���-)���#�� �)�)*���!-�/�*.�3����
!�*�)-3�+-�����$#��-�� -�!�*!��.��-�-�-#!-�����-���+*���#��#����)���.-��#��-�-�"�#�#$�� -��+,-!���-�#-!-))����
����) �"�#$��#�!-����#�!��!*")��#!-)����-�-3�6�#���-!�$#�O-)�� ���)�"-�!��"-)�-8:�-))���"�8�"����)���*)�
-#���.-"-#�������:-��:*#�) "-#���#�� -)-�!��!*")��#!-)��-A*��-)�+��#$�#$�� �)��+*)��-�*)-����)���*)��*..�
!��!.-�*:�#�� -����-#�-��+��!�*)�#$� �"����)*::.�!��-� �")-.������ -�:-�)�#�/ �)-��*��#�"�� �)�
*#/����#�-���))-����#����:����.-$-� �)�#-$��-����6�#���)��#�� �)��-):-!���-"�!����!��#���-�*)-)����-#���)-�
!.�))��)���!.��"������$ ��������/��#$���
 -�!�#�-":������!��"�#�.�O����#���� ��-�!��"-)��-�.-!�)���)�"�.���
��):�)����#���1-�#���":��#D)��::���! �����-���+*����)"��.)����!*)-)��#�#-$���#$�*#��*#�-��!.��")����
-#���.-"-#�������
�����#��-)�%%�@%C&��#���!!�":�#��#$��-8����
 �"�)���..��-��)�� �)�:�))�$-�).�$ �.��
����-�-#�.�3�+*��*.��"��-.���.)���-�! -)�� -�!�#!.*)��#�� ��������-)�#���:�����-�$��*#�)������ �#0�#$�
� ���6�#���)�$���#$�.-��-�����,*�$-)���������:*#�) "-#�)��!!����#$����)*+,-!���-���!���)�����..3�������#��-�
J�3�����C�@C=���������"��-�-8:�#)��-��!!�*#�����)���*)��#-A*�.�����#�!��"-��#��:��-#���.��-):�#)-)3�)--�
����������3�"
 �4������
"�������
	�
������	�����
2��	���3�I=�9�����������	������������ !�"�#$�%&'&(B��#��
����������3���)��
����������
�	�	��
*��'����	��
���
	��
��������
�
3������
�	�����	�&
+ ��
������	�����
2��	���
*�

 �	
85�������1���-+��'H3�%&&J(��*#:*+.�) -��"�#*)!��:���#���.-�/�� ��*� ��(���


%&'�7� -��:*#�) "-#�)�)*$$-)�-��+��6�#��) ��-�� �)�)�"-��#�*����-��::-�.�������-8�":.-3�� -�-8:�������
!�#)-A*-#!-����"*��-���)�� -��-�� �:-#�.�����6��
3������
#��-�'%3����'&����7� -�)���-�"��-�-.*)��-�������

����3����3����'C&��E
 -�:*#�) "-#��������:-��#��:-�-��)����)�!�)������#�������� �������+-)���.���3�:-�"�#-#��
-8:*.)��#����"�!���.�)�!�-��3�)�#!-�� -�!��"�#�.� �)�"��-� �")-.��*#/��� ����� *"�#�)�!�-���F(���7� -�)�
�::-����#�! ��#�)��!�������
����3����3����'&I@&J��:������#$�-8!*)-)�����"�� -�)�/ ��0�..��..-$���"��-�! �.��-#�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>HC?�

�����..��-���+*����)�)���-�:*�-�6�#���#)3%&%����!�*�)-3�+*��� -�$-#-��.�!�#!-:���#����

:*#�) "-#���)�,*)����-���#.���#��-):�#)-������!*.:�+.-�!��"�#�.����-#)-��+,-!���-.���-�-�"�#-��+��

�-�-�-#!-����� -�#��*�-����� ������-#)-����")���!�""�#�!��-�%&C���-�+-��������)3�����-8�":.-3�

��"�*).��-8:.��#-��!��"-��)��#�.�!��#$��#��"+�.�#!-��#�� -��..�!����#����:����.-$-)��#��+*��-#)�

!-#���.������/-..@�*#!���#�#$�)�!�-���%&����*#�) "-#���#� �)���-/�) �*.�����!-�� -����-#�-�����

�-.�#A*�) �� -�+-#-���)��#���))*"-�� -�+*��-#)��":�)-��+��� -����-#)-�%&H��	.)-/ -�-3������)�

����#!-)���E���-�#�.�)��!�
 -��������*#�) "-#�3F���$*�#$�� ���:*#�) "-#��) �*.�����-#������ -�

"���.��-�-.�:"-#������ -����-#�-��%&���9 �.-� -�� -�-��..�/)�� ���:*#�) "-#���)�E$-#-��..��

�-!�$#�O-���)��-:�������#3F� -�"��#���#)�� ���� �)��)��#��+,-!���-�!�#)����#��)*! �� ���:*#�) "-#��

�-"��#)�E:*#�) "-#�F�-�-#����� -�/��#$��-��E�-)��->)?�:*#�) "-#��F%&=���

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�#��0�..�#$)�:-�:-����-���*��#$��*-.)(���
 ���� -)-�:*#�) "-#�)�"���)--"����3��#�! ��#�)��!3����!*.�*��..��
+�*#���)�#��!����!�)"����� -�� -���3� �/-�-�3�+-!�*)-�� -�!�#�����!���#�:�)-��+���#��"�8�"�����!���#��)��#�
"�)��!�)-)��-�-�"�#-��+���-�-�-#!-����!�#��#$-#��)�!��.��#��.-$�.�!�""��"-#�)������
�����
#��-�'I=��

%&%�
 �)�!��-$�����#!.*�-)�"�#��:�.���!��#)3�:*#���)3�:��!�����#-�)3��#���� -�)�/ ��!.��"�� -�"�#�.-����
�-���+*����)"���
 -�)�����!���)�� ���"�#������ -)-���.0)���-�#����-�..���-���+*����)�)�����..����� -�3�� -��"�#-�
"���.��*���$-����,*)�����-�-��"��-�)-�-�-�:*#�) "-#�)�� �����-� �������#����":�))�+.-����,*)�����*#�-���#��
��������#�.�� -�������:*#�) "-#�3��#!.*��#$��-���+*����)"���
 �)��*� ���) ��-)�/�� �!�#���+*���)����� -�����
.��-���*�-��#�*#�:�.�$-��!�+-.�-�-�� ���/-��*$ ��#���-#���)-�����!!-:���#�����*�.�)-#�-#!-)������)�)�-"����
!��"�#�.�:*#�) "-#�)�� ���!�##���+-�,*)����-��+����!� -�-#���#��:-�)*�)��-�� -�������!��"�#�.�.�/��#��
:*#�) "-#����
 -�-���-3��#��!.��"�� ����*��!*��-#��:*#����-�:��!��!-)����#���!�#���"3��#�-�-#�����*$ �/��3�
���� -��-�")��#����!���-)�����-���+*����)"��)3��#�� -�!�#�-8��������-+��-�+-�/--#������#���-���+*����)"3���
#�#�)-A*��*�����-�-3�� -�A*-)���#)�����))*-���-�/ -� -������-8:�)-)���!��-��#!� -�-#!-��#��-���+*����)"����
/ -� -���������-�)���)*:-������ -�������!��"�#�.�:*#�) "-#����
 -��#)/-�����+�� �A*-)���#)��)��-��#����-.��
E#��F���

%&C�����
����3��77	3������
#��-�JC3����I�@J%3�'''B�������	�3�
�	��	4���	�7��
�	�	��2���
�
��	���	���
����'JI'(B����	9��7�����4�3��7����1��
�4	�H'��'J=�(��

%&���	2	
��7��3��������
���
���������	3����7������
��������74	�4	�C'3�C�@CH��'J=�(��

%&H�������!����!�)"����� �)���-/3
)--�1-�#���":��#3�������	���
�����
$�����
!���	���
+ �����&
���
0���
�

!�	����	���3�CJ��4������	���'�HJ3�'��&@�'��'JJ%(��#����������.�#0�3�����
������	�
����	
!�	����	�����3�'&'�
	
��4��HC=3�H�H@�J��'JJ'(��

%&�������)3�������#��-�'HI��

%&=�*������%����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>H�?�

��0-�6�#�3�1� #��/.)�!�##-!�)�!��"-����"���.��*.-)3��#����$*-)�� ��������#�.�:-�)�#)��#�� -�

���$�#�.�:�)����#�/�..��$�--�� �����)�)�-"�����*.-)�����:*+.�!�!�#�*!���)�#-!-))���3�+*��"*)��!�#���"�

���+�)�!�:��#!�:.-)����.-$�.���3��#!.*��#$��+,-!��������#��:��):-!��������)�!�#)����#�)��#�:*#�) "-#��%&I���

�-��$-��.-�! -��E�-���.���!!-:�>)?F�� -�:��:�)����#�� ���E:*#�) "-#���*$ �����+-��":�)-��

�!!����#$�����-)-���F%&J��9 �.-� �)��#�.�)�)�����-)-���-#���.)���)*+,-!���-�!�":�#-#�����!*.:�+�.���3� -�

����"��#���#)�� ���:*#�) "-#���*$ ������-):-!��� -����-#�-���)��#�-#���#� �")-.����� -��� �#�

�-#�-��#$� �"���"-�#)����)�!��.�-#�)3%'&��#��):-!���!�..���-,-!�)�� -�:��:�)����#�� ���E:*#�) "-#�F�

"*)��+-�-8:-��-#!-���)�:��#�*.�+��� -����-#�-���#�/ �"�����)��#�.�!�-��%''���

9 �.-�#�����:*�-��-���+*����)�3�������������..�/)�� ���:*#�) "-#��E"*)���#��.�-�:��#����

�� -��!�#)-A*-#!-)�#��"�..��!�#)��-�-��*#:.-�)�#��F%'%����/-�-�3��)��-��$-��.-�! -��:��#�)��*�3�

� �)��)��#��+,-!���-�#�����)*+,-!���-�)��#�����%'C����3���"�)�! �)��/ ��-#,��)�!�#��#-"-#�������

 �"-.-))�"�#�)--0�#$��#!��!-�����#�)�� -�!�#�-)!�:-�� -�-.-"-#�)���-�+�� �E:*#�) -�F�-�-#����� -���

�������������������������������������������������
%&I��9���
������#��-
'==3����%�'3�C'�@'H3�H=H@=�������
�����6�.+-�3�������#��-�'3����%&C��!���#$��9���
������
#��-
'==3����'&������ -�:��:�)����#�� ���:*#�) "-#��"*)��+-��-��#-���+,-!���-.���)����-)����#���#�.�+-���(���
���9�.0-�3������
#��-�C=3����HC�@C����-)!��+�#$�)*! ���E�/.)��#F�"�"-#�(��

%&J���	
4�	3������
#��-�'�%3�����HJ@�&3���'��

%'&�*��������'3�H&H@'���

%''���	
4�	3������
#��-�''%3����%%=���)��.-�! -��:��#�)��*�3�� -���)-�����":��)�#"-#���)�� -�"��#����"����
)���-@)�#!���#-��:*#�) "-#���:-#)���):�!-�����"+�$*����+-�/--#�!��"�#�.�� -�����#��:-#�.�:��!��!-���*������
%%���

%'%���
3������
#��-�J%3������������D)�$-#-��.��::���! ��-.�-)��#�*��.������#�!�#)��-�����#)�/ -#�,*)�����#$�
)�)�-")����:*#�) "-#���#���-���+*���-�$��*#�)�/ -#�����-))�#$�A*-)���#)������)���+*���#���*�������@''���
6-#����--#�/�.�����-�)���)�"�.����-��#����#����:*#�) "-#���)��#��.��#$�E�-)�$#-�.��*#:.-�)�#��
!�#)-A*-#!-)F�/ �! �E"�)��:-�:.-�/�*.��/�) ����������F����--#�/�.�3������
#��-�''%3����C�C@������

%'C���	
4�	3������
#��-�''%3����%%I������
����
��
3������
#��-�J%3����'J@%&3�%H���-,-!��#$��#������*)�$��*#�)�
)*+,-!���-��::���! -)����:*#�) "-#�(���6�.+-���-!�$#�O-)�� ���������-��#-)�:*#�) "-#���+,-!���-.��������
6�.+-�3�������#��-�'3����%'H���%�	
����6�.+-�3�������#��-��3����C�#�=H�




���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>HH?�

�":��)�#"-#���)�)*+,-!���-.��:.-�)*��+.-����/-.!�"-�3�)��.�#$��)��#!��!-�����#��)����������!�#)��-�-��

:��#�*.����*#:.-�)�#��%'����

�#� �)��#�.*-#���.��-!�#)��*!���#�����-���+*����)"3�1�-.��-�#+-�$��-��#-)�:*#�) "-#���)�

E�*� ��������-��-:�������#)3F%'H�/ �! 3�'��
:*#�) "-#�)3�:�����-���"��-���.��#��)�"+�.�!�"-��*"�����

� -�-8:�-))��#����)�!��.�!�#�-"#����#�%'����-�#+-�$��-!�$#�O-)�� ����#����-������:*#�) "-#�����

-8:�-))�� ���!�#�-"#����#3����"*)��!�#)���*�-�E ������-��"-#��F����/-�-�3� -��)�!.-���� �������)�E� -�

��-��"-#����)-.��>/ �! ?�-8:�-))-)�!�#�-"#����#3F��#��� ���"-� ����)�/ ���!����-)�"-�#�#$3�/ -� -��

� -�)���-��)�E+- -���#$���#�+.-"�#3� �#$�#$����-�"�#3�>��?�+*�#�#$��� -�-��!�F%'=����� �#$��#�

�-�#+-�$D)��!!�*#�����:*#�) "-#��)*$$-)�)�� ���� -�:*+.�!�)�!��.�-8:�-))��#����:*#�) "-#���)�+�*#��

���� -��#�����*�.�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����� -�:*#�) -�B%'I�A*��-����� -�!�#�����3� -�*#-A*���!�..��

�-,-!�)�� -�#����#�� ���E� -�/�!0-��) �*.��)*��-��:��#��#�-8�!��:��:�����#����� -����*�:��*�-F��)�

E�#!� -�-#�3F��#�:����+-!�*)-����/�*.��.-�������+)*����-)*.�)�/�� �/ �! �/-���-���"�.���3��#!.*��#$�

:*#�) �#$�E)�"-�:-����.��!-#�-)�������"��-�)-�-�-.��� �#�)�"-�"*��-�)�F%'J��9 ����..�/)�:*#�) "-#��

���-8:�-))�����!��.�!�#�-"#����#��#��-�#+-�$D)���-/��)���)��#�-�)*+,-!���-�)���*)��)� ������-��"-#�3�

�������������������������������������������������
%'����	
4�	3������
#��-�''%3����%%I����.-�! -�D)���)!*))��#�#-��.����):�)-)�����#��#��"����-�)�$#���!�#!-�� ���
!�#�+-����/#����"�7D�-#��D)���"�*)�)��������
���
���
	��
"�	����������
����3�6�.+-�3�������#��-�'3����%&HB�
6�.+-�3�������#��-��3����'I#��H����

%'H��	��2	�3������
#��-�'�3����J=@JI��

%'��*������JI@'&&��

%'=�*������'&&��

%'I�����-8�":.-3��-�#+-�$��#�.�$�O-)�:*#�) "-#���)�)�"+�.�!�����"�����!�#�-"#����#����! �":�$#-��)�
)�"+�.�!�����"�����!-.-+�����#�������)� �������)--� �/�� -�"-))�$-�����#���#��D)�:�::�#$�� -�!��0��#���
+���.-����! �":�$#-����-��� -�4*+)�/�#�� -�9��.���-��-)�/�*.��+-�"*���-��������-/-�)������#����!�*�..��
 ��-��� -�)�*������

%'J�*������''�@'I���6�.+-��#-�-�� -.-))�!.��")�� ���-8:�-))���)�)�"*)��.�#0�)�"+�.�!�)-"�#��!)����:����#-�
)*+,-!���-�-8:-��-#!-)���6�.+-�3������
#��-�'3����%&I@'&���%�	
���
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&==�
�!�#!.*��#$�� �����E� ���*$ $��#$�-8:�-))���)��� -����������/�*.��+-�*#���-!�-��+��� -�: -#�"-#��/-� ��-�
-": �)�O-�F(���
 -)-���$*"-#�)���-�����-))-���#��-!���#����2����������



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>H�?�

#���� -�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����� �)-�:*#�) -��%%&��
 -��.�-�#����-�:��:�)-��+������"�0-)�

:*#�) "-#����:�����-�.�#$*�$-3�#*..����#$���)�!�""*#�!����-�:��-#���.�%%'���

4��.�)���#���.)���-��#-)�:*#�) "-#���#��+,-!���-��-�")��)�E�#�-#���#�.��-:�������#������

:-�)�#D)�#��"�..���-!�$#�O-����$ �)��������!��.��#)���*���#)F%%%�,*)����-��+��� -�!�""�))��#������

!��"-�%%C��9 �.-���#�D)�!�#)-#�@+�)-��!�#!-:���#����:*#�) "-#�%%���)�#���:*�-.���-���+*���-3� �)�

�-)!��:���#����:*#�) "-#���#��+,-!���-��-�")��-�.-!�)� �)��-):-!������+�)�!�6�#���#�!�""��"-#�)����

.-$�.���3�!*.:�+�.���3��#���-):-!��#$����-#�-�)��)�-#�)��#�� -")-.�-)3�/ �! ����"�� -�!��:*)����

�-���+*���-�� -����%%H���

1-�#���":��#D)�� -�������:*#�) "-#���)�"���.�-�*!����#�:�����-)��-���#�� -���::���! ����

:*#�) "-#�3�/ �! 3��*������-):-!�������-���+*���-�:��#!�:.-)3�,*)����-)�:*#�) "-#���#��+,-!���-�"���.�

$��*#�)�%%����#���":��#D)���-/3���,*)��� -�������:*#�) "-#��"*)���-):-!��� -�"���.���--��"����

���-#�-�)�%%=��9 �.-�:*#�) "-#��"��� ��-���)-!�#�������.-��#�:������#$�#�#"���.��-�)�#)�����

!�#���"�#!-�/�� �.�/3���)�:��"����,*)����!����#��)��)���"��0-������ -�+���-�����:*+.�!�"���.����

�-��#-��+��.�/��#����.�!*)�����"���.�-�*!����#����� -����-#�-���#��� -�!�""*#����%%I��	.)-/ -�-3�

��":��#��.)����$*-)�� ���!��"-��))-��)��#�*#,*)��!.��"����-#���.-"-#��+��� -�!��"�#�.��#��

�������������������������������������������������
%%&��	��2	�3������
#��-�'�3����''I��

%%'����
���9���9�

�	��
	��3�����7�7���4������	�
���
�7���IJ@JH����	�����#)!�"+-����#)�3�'JHC(����

%%%���#�3������
#��-�'�3����J�����

%%C�*������'&%@&C��

%%����#����$*-)�� ���:*#�) "-#��)�)�-")��#��:*#�) "-#���#��#�����*�.�!�)-)��-:�-)-#�)�����):�������#�� -�
��)���+*���#����:*+.�!�+*��-#)��#��+-#-���)�� ���!�#��#.��+-�,*)����-��+���-�-�-#!-����!�#)-#����4*.:�+�.����
������!��"-3��#� �)���-/3�-#���.)�!�#)-#)*�.�.�))�����""*#�������"�:*#�) "-#����*������'&%@&C��

%%H�*������J�@J=3�'&%@&C3�'&=@&I��

%%����":��#3�������#��-�'���

%%=�*������'%�@%=���������:�� �3����#���-#���-.��:-�)*�)��-�!����A*-������":��#D)�� -���3�)--��-����-���.�) 3����

!�	����	���
�������3�H������L����=%3�=C@=I��'JJ�(��

%%I���":��#3�������#��-�'�3����''=@'J��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>H=?�

��"�#�) "-#����� �)���!��"D)�"���.�)���*)�%%J���#�� -)-�!��!*")��#!-)3�:*#�) "-#��:�����-)�:*+.�!�

�����"����#����� -���!��"D)�/��� ����#���":��#D)���-/3�+�� ��::���! -)��-A*��-���)��#$*�) �#$�

E:*#�) "-#�3F�/ �! �) -��-��#-)��)�E��)�*:���#����� -���--��"����:*�)*-�� -�)���)��!���#�����#-D)�

�-)��-)3F����"�� -�)*+,-!���-�-8:-��-#!-����:*#�) "-#�3�/ �! �"������"���#���-#���.�E:��#�F%C&���

�+-�����O�!0���)��#$*�) -)��/����)��#!��+*���#�-��-.��-���::���! -)�����-���+*����)"3��#-�

�-.-�.�$�!�.��#��� -��� -��#���%C'��2�� �!-#�-���#�� -�!�""*#�!����-�:��-#���.����:*#�) "-#���)���

:�� �����-���"���
-.-�.�$�!�.��-���+*����)�)�!��-��--:.���+�*��� -�)*!!-))������:*#�) "-#���)���

"-� ������!�""*#�!����#3�+*���)���O�!0�:��#�)��*�3��*..����� ����� ���$��.��-A*��-)�� -�)�"-�

�+,-!���-��::���! ����:*#�) "-#��+�*#�����!*.:�+�.����������!��"-�!-#���.����#�#�-.-�.�$�!�.�

�-���+*����)"�%C%��


�)�� �)�+��-��)*��-������ -���-.���-�-�.)3�� -�-A*���!����#�+-�/--#�)*��-��#$��#��:*#�) "-#��

*:�#�/ �! ������-:-#�)��-�.-!�)��#�-))-#���.�"�)*#�-�)��#��#$�����-���+*����)"����-���*)��#��

)�: �)��!��-��� -���-)�����-���+*���-�,*)��!-���-�#�������-#�+���-�-#$-3����.-�)��#����#�� -�)���)��!�

)-#)-��":.�-��+�����3��#��� -�-���-����#�����!*)��#��-�*�#�#$�)*��-��#$����� ��"�%CC��
��� -�

!�#�����3��-���+*����)�)���-�!�""���-������-,-!��#$�� -���-/�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�:�-!�)-.��

+-!�*)-��������� -�/�)-�/�*.��+-����"�0-�:*#�) "-#��:��������� -��#�!�-!�#�"���#��� -�-���-�

:*��,*)��!-����� -�/ �"�����#)��*"-#��.�!�#)��-�����#)���
 �)���-)�#���"-�#�� ���:*#�) "-#��!�##���

�������������������������������������������������
%%J���":��#3������
#��-�%&H3����'��@IH������
����
2��#)�--#3�������#��-�'=H����''H'��!���#$�*#:*+.�) -�������
$�� -�-��+��6-#/��� -��2�.O�)*::����#$���":��#D)���-/(B���	
����9�.0-�3������
#��-�C=3����HC'@C%��

%C&���":��#3�������#��-�'�3����'%I@%J�����":��#����-�)�� -�-8�":.-������: �)�!��#�!�#��!�-������-��!��-�
���*��/ ���)�)-#�-#!-�����!�""*#����)-���!-��#���)���-�!.�#�!����)�) -�:��#�)��*�3����-#��#$����� -�)�!0�#--��
#-�� -��+-�:��#�*.�#���*#:.-�)�#������� -�: �)�!��#����� �)�)-#�-#!-����!�#)���*�-�E:*#�) "-#�F�)��.�#$��)�
 �)���--��"��)�!�#)����#-���#��� ���!�#)����#��-#���.)���"���.�.-))�#��

%C'��7R�463������
#��-�JJ3����C�C@I&��

%C%�*������C�J3�C=�@I&��

%CC�*��
���C��@�=B���	
4�	3������
#��-�'�%3�����'=B������)3�������#��-�'HI3����%=&��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>HI?�

!�*)-�)*��-��#$�%C����-�� -����-)�����$#��-�� -���!��� ���"�)��:*#�) "-#�)���-�/ �..��*#�-)���+.-��#��

���!�*)-�"�)������ �)-�:*#�) -�����)*��-�3����.-�)�����)�"-��-$�--����� -�3�� -�:��#���)�� ��3�

!�#�����������-/)�-):�*)-��+������)! �.��)3�� -�)*+,-!���-�)*��-��#$������:����!*.������-#�-���)�

#-�� -��)*���!�-#��#���#-!-))�������� -�,*)����!����#3�"-�)*�-3�����-)!��:���#����:*#�) "-#����
��� -�

!�#�����3�:*#�) "-#���)�,*)����-�3�"-�)*�-�3��#���-)!��+-��)�.-.���#��+,-!���-��-�")�+���-�-�-#!-����

� -����-#�-�D)�!*.:�+�.�����#���!��"-�%CH��
 -�)*��-��#$�-8:-��-#!-��+����:����!*.������-#�-��)*+,-!�-��

���� -�:*#�) "-#�� -��-)-��-)��)�� -�-���-��#!��-#��.3��#���-���+*����)�)�+-���#���-):�#)�+�.��������

,*)�����#$�� ���)*��-��#$����)� �)�+--#�-": �)�O-�� -�-3�� �)���-)�#���"-�#�� ���)*+,-!���-�

-8:-��-#!-)����)*��-��#$���-�/�� �*��"���.����:��!��!�.�)�$#���!�#!-�������-8�":.-3�)*��-��#$�"���+-�

�#��":����#����!�����#�� -�-8-�!�)-����"-�!�����*��-��#$�"����.)��+-��#��":����#��!�#)��-�����#�����

:-#�.��-! #�.�$�)�)�! ��$-��/�� �� -�:��!��!�.���)0����-8-!*��#$��+,-!���-.��,*)����-��)-#�-#!-)���

��/-�-�3�����)���"�)��0-����!�#�.��-�� -�#��"����-�!�#!-:��E:*#�) "-#�F�/�� �)*��-��#$��)���

!�#��#$-#��-��-!��%C�



 -�!�""��"-#������-��#-�:*#�) "-#���#��-�")�����-)-����#��!*.:�+�.�����..�/)��-���+*���-�

� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#�����"�0-���0-����)��#!���#�� ���������-)�#���"�0-��������������$*-��

� ���������-)�#�����)��#$*�) �+-�/--#�!��"-��#��:*#�) "-#����
 ����#!�:�!�����-�.-!�)���!�#�.����#�

�������������������������������������������������
%C���)�
 �"�)���..�:��#�)��*�3��#�� -���-�.�!�)-��#����-#�-��/�*.��-8:-��-#!-�$*�.���#��"���.�)*��-��#$�����..3�
�����
#��-�J�3�����'�@%C����)���)�.*���#���������!-�����-��.)3� �/-�-�3�:*#�) "-#��*#�-��.�/��)�#����-��#-��
���,*)����-��+��� -�$��.�����#�.�!��#$�$*�.�����"���.�)*��-��#$������)�3���$�#�O�#$���:*+.�!��-):�#)-����!��"-�
���*#��� -�:��,-!������#):���#$�):�#��#-�*)�)*+,-!���-�)���-)�/�*.�����)-�)-���*)�!�#!-:���#�.��#��:��!��!�.�
!�#!-�#)������
����3� �4������3�������#��-�%&&����-!�#�3�$*�.���#��"���.�)*��-��#$���-�)*+,-!���-��#��"���-�)�
���:�����-�!�#)!�-#!-���2��!�#���)�3�:*#�) "-#��*#�-��.�/��)���:*+.�!�"���-�3�/ �! ��)���:��!��!-�"��#���#)�
� ����#.��E� -���)
�
��	����	���
9���
	�������:<���+-�#$�*#�-�)����3����!�*�)-3�� ���� �)��)��::.�-��+����!�*���
�#���+����*��:�����-�,*�$"-#�(<!�#�):-!�����-��#��-.��� -�A*�.�����#��� -�A*�#��������:*#�) "-#��F��6��
3�
�����
#��-�'%3����'&����
��.*":�� �)�)�������)*��-��#$��#�/�� �)*��-��#$����!�#!-�#���������/�*.���-:-���� -�
!��-�-A*���!����#�-8:�)-���#�� �)�����!.-��

%CH��7R�463������
#��-�JJ3����C�C@�HB�9�������2��46�
7�	3��	�	4
�7����7��2��46�
7�	D��
47��	�
��	��7��
�	���9��7��	��������%�����-� �1�#-)�-��3�'J=C(��

%C���	��2	�3������
#��-�'�3����''�@'I��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>HJ?�

�����#��"����-�!�#!-:�3�:*#�) "-#�3�/�� ��#-������)�:��-#���.�-��-!�)3�)*��-��#$�%C=��-���+*����)"�

:�����-)���)*:-������ -�������!��"�#�.�.�/��#��:*#�) "-#��+-!�*)-�����)�)*���!�-#�.����+*)�����"�0-�

� �����)��#!���#���
���-�*�#����)�"-����� -�-8�":.-)����/#����"�� -�����.��-���*�-3��))�*.���#�:��)�#�

��-)�#���!�#)���*�-�E:*#�) "-#�F��#����-���+*���-���-/�+-!�*)-�����)�#����-)-��-������ -�3�)-8*�.�

�))�*.���)���!��"-3�-�-#����:-�:-����-���#�:��)�#�������)��#�.�!�-��/�� �*��.-$�.���$ �����:����.-$-�+��#�#@

)���-��!���)��#���)�#���,*)����-��+��� -���!��"D)�!*.:�+�.����������!��"-�%CI���*��-��#$�-8:-��-#!-��+����

��!��"����:��)�#���:-�� -�-���-���-)�#���:�����-��#�-8:-��-#���.�/�#��/��#���:*#�) "-#��������

�-���+*����)��������� -�)�"-��-�)�#)3��-���+*����)�)�/�*.��)--�#��!�""-#)*��+�.����+-�/--#���!�)-����

0��#�::�#$��#��.�/�*.��#!��!-�����#�+-!�*)-��#-��)���!��"-��#��� -��� -���)�:*#�) "-#��%CJ�����/�*.��

� -�-���-�+-�#�#)-#)�!�.��������-���+*����)�������!�����..-$�..���":�)-�� ��"��#���)��))-))"-#�����/ ���

/�*.��!�#)���*�-�,*)��:*#�) "-#���#���:����!*.���!�)-���
����..�/�� -��.�-�#����-�:�� �:��:�)-��+��

�����)����!�""�����!��-$����"�)��0-��

4.�)-��!�#)��-�����#������-��"-#�)����:��:�����#�.�����#�� -�����.��-���*�-��-�-�.)�������-�-#��

+*���-.��-��!�#!-�#����*! ����#����..����� -�����!����A*-�����-���+*����)"��)�����-#�+��� -�

!�""��"-#�����!�":������-�:��:�����#�.���K�.�0-�!�)-)��*$ �����+-���-��-���.�0-��������-���+*����)�)3�

 �/-�-�3�� -�!�""��"-#�����!�":������-�:��:�����#�.�����)�/ �..���-�������-����� -�!�""��"-#�����

�+,-!���-�:��:�����#�.���K�� ���� -�:*#�) "-#��) �*.������� -�!��"-�%�&���)�1�-.��-�#+-�$� �)�:��#�-��

�*�3����"����-���+*���-�:��#�������-/3�"�)��!.��")����!�":������-��#,*)��!-���)-������..��-:-#��#$��#�

�������������������������������������������������
%C=�������":��#3�������#��-�'�3����'%I���-)!��+�#$�� -���)��#!���#�+-�/--#�:*#�) "-#���#��)*+,-!���-�
-8:-��-#!-)����:*#�) "-#�(B��	��2	�3������
#��-�'�3����''�@'I��)�"-(��

%CI����
��
3������
#��-�J%3�����@H��

%CJ����	��
6�.+-�3�������#��-�H3����'HI=@II3�'HJC��

%�&��77	3������
#��-�JC3����J&@J'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�&?�

/ -� -��� -�-��)��#�*#�-�.��#$�!.��"����#�#!�":������-��#,*)��!-�%�'������-8�":.-3�����#����-#�-��

!�":.��#)�� ��� �)�)-#�-#!-��)�!�":������-.��.�#$-��� �#� �)�!-.."��-D)�)-#�-#!-3�� ���!�":.��#���#.��

 �)�"-�������� ���!�":���)�#��-�-�.)��#�-.-"-#�������+������#-))�����+,-!���-�*#����#-))��#� �)�

)-#�-#!-�%�%���-+��� ��-.."�#� �)�"��-�� �)�:��#�����.-#$� 3���$*�#$�� �����)!��"�#����#��)�*#,*)��

�#.������+,-!���-.��*#,*)����-��%�C���*�� -�"��-3��#�-���#$�� -����-�����:��������+-�/--#��+,-!���-��#��

!�":������-�!�#!-:���#)����:��:�����#�.����/�*.��.-�������-)*.�)�����"��-��+)*���� �#�� �)-�

����#!-��+������������-8�":.-3����� -�)�.-�"-�)*�-����,*)��!-�/�)�!�":������-�:��:�����#�.���3�� -#�

� -�-�/�*.��+-�#���-�)�#�����+,-!������#�.�!���#����� -��-�� �:-#�.�������"�#���������!����.����#)�)��

.�#$��)��..�)�"�.��.��)��*��-�����-#�-�)�/-�-�:*������-�� �%����1*)���)��-���+*����)�)���-�!�""���-�����

"-�)*�-�:*#�) "-#���+,-!���-.����� -��� �#�)*+,-!���-.�3�)��������-�� -��!�""���-�����,*)�����

:*#�) "-#���#�� -�+�)�)�����+,-!���-���� -��� �#�!�":������-�:��:�����#�.����%�H��
��� -�-8�-#��� -�

����!����A*-�����-���+*����)"��-:-#�)��#�������-�-#���-���#$�����-���+*����)"3�����)���#�#�)-A*��*�������

�������������������������������������������������
%�'��-�#+-�$3� ���������	���
2��	���3
������#��-�H�3����C&&@&'3�C''@'C3�C'I@'J��

%�%�*������C''@'C3�C'I@'J��

%�C����
���������3��	27����	�����3�9�	��������4�����
�7��97����%&&I(��

%����-�#+-�$3� ���������	���
2��	���3
������#��-�H�3����C''��

%�H�9 �.-��������"��-�-�"�#����-��#�� -�:�-)-#����)!*))��#3�����)�/��� �#���#$�� ���� -��*:�-"-�4�*��D)��-�� �
:-#�.���,*��):�*�-#!-��::-��)����-#���)-��#��+,-!���-���� -��� �#�)*+,-!���-��!!�*#�����E:*#�) "-#��F���#�
*�
���6-"".-�3�'C��������C�3���I��'IJ&(3�� -�4�*���!�#���"-��� ���:����!*.��.��+��+���!�:*#�) "-#�)3�)*! �
�)���)-"+�/-."-#�3���-�:�� �+��-��+��� -�	�$ � ��"-#�"-#��+-!�*)-�E� -���#��.�-�����*�-������.�#$-��#$�
�-�� F��#����-�� -�-���-�E�# *"�#��#��+��+���*)3�)�"-� �#$�"��-�� �#�� -�"-�-�-8��#$*�) "-#�����.��-�F��
9 �.-�����)�#���*#�-�)�#�+.-����� �#0�� ���� �)�E)�"-� �#$�"��-F��)�:��#3�� -�4�*���E �)�#-�-���#��.����-����
����-D)�! �)-#�:��!-�*�-�����!�����#$��*����)-#�-#!-�����-�� ��)�� -��#�.�!���#����!�*-.��#��*#*)*�.�
:*#�) "-#�3F�2�O-����--)3�'%I���4���'H%&3�'HC&��%&&I(3��#��/ -#��)0-������*.-��#�� -�!�#)���*���#�.�������
-.-!���!*���#��#�:����!*.��.��$�*-)�"-���!�)3�� -�4�*��� -.��� ���E>�? -�!�*-.����$��#)��/ �! �� -�
4�#)���*���#�:���-!�)���!�#��!�-��"�#��)�!�*-.����# -�-#���#�� -�"-� ������:*#�) "-#�3�#���� -�#-!-))����
)*��-��#$��#��.�-���#��#��"-� ���-":.��-�����-8��#$*�) �.��-� *"�#-.�3F���*�)��#��-8��-.�����#!�)����
-)/-+-�3�C%J�������HJ3����@�H��'J�=(���9 -#��)0-������-�-�"�#-�� -�!�#)���*���#�.��������":�)�#$��-�� �
�#�"-#��..���":���-���#��,*�-#�.-����-#�-�)3�� -�4�*����$��#����:�-���#��+,-!���-���-/3���!*)�#$���)�
���-#���#)��#�� -�"���.�!*.:�+�.�������� -)-��$-#�)��#���*��E-��.��#$�)��#����)�����-!-#!�3F���� -��� �#�� -�
*#�A*-�)*��-��#$�"-"+-�)����� -)-�!.�))-)�������-#�-��"�$ ��-8:-��-#!-��������:-�������""�#)3�H�C������
HH'3�H�I@=���%&&H(B���0�#)�������$�#��3�HC�������C&�3�C'=@%'��%&&%(�����/-�-�3��#-�) �*.��#���"�0-�����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�'?�

�	 ������,��$��&�*5�������������"!$��"��������������"�!�$�"#���!�$�%�!��


 �*$ �����)! �.��) �:���-)�#���$-������-#�*$ ��#���� -��-���.)������������.)-������+*���#����

�#�-A*���!����#����"�:*#�) "-#�����)*��-��#$�����-���+*����)"3�����)! �.��)� ��-�����-))-��� -�

�-���+*����)��!�""��"-#�����,*)������#��"-�)*�-�:*#�) "-#���+,-!���-.��%��������-8�":.-3��#-�����

����!��-�!��-)�1� #��/.)������ -�:��:�)����#�� ���E:*#�) "-#�F�!�#)���*�-)�#���E)*��-��#$3F�+*��

E.-$�.>?��-:�����>��#?����)�"-����� -�#��"�.���$ �)������!���O-#�F%�=�������-#�-)�� -�:-�)*�)��-#-))����

� �)��::���! ����:*#�) "-#�������/��:��#!�:.-��-�)�#)������)�3�����!�#�-#�)�� ����-��#�#$��#��

,*)�����#$�:*#�) "-#���#��+,-!���-��-�")����.)������0-��!!�*#�����)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����

:*#�) "-#��%�I��
 ���!.��"�)--")�A*-)���#@+-$$�#$3��#��)������)B���:��#��"��-��#�����)������#���������

�-!�#�3�����)! �.��)�)*$$-)�����-��-�)�#)�/ ����:*�-.���+,-!���-��!!�*#�����:*#�) "-#��/�*.��+-�

E*#�����!���-�F%�J��2-.�/3�-�! ����� -)-��)�����-))-���#��*�#��

/	 6�"!� & +��"�� '�!& +�!'� $�&!'�!,�"#����� ��+7�

����!�#�-#�)�� ����+,-!���-��!!�*#�)����:*#�) "-#��E�-����->?����"��*��!�""�#)-#)-�

�#�*����#)��+�*��/ ��/-�/�*.��#���/�#�����+-�:*#�) -��F%H&�������!0#�/.-�$-)�� ���E� �)��)� ���.����

0#�!0��/#��+,-!���#3F%H'��#������$�����-�)�#)����

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
"*! ����� -�4�*��D)��-!�����#�� -)-�"���-�)���
 -�4�*��� �)�#-�-��)A*��-.������-))-��� -���.���������� -�
-A*���!����#�:��:�)-��+�����3��#���)���!�#)-A*-#!-��)����-#�.-))�� �#�!.-����#�/ -�-����)��#�)��

%�������2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I@=�B�6�.+-�3�������#��-��3����'HIH@J�B�6�.+-�3�������#��-�'3����%&C@
&I��

%�=�6�.+-�3�������#��-�'3����%&C��!���#$��9���
������#��-
'==3����'&(����

%�I�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I@�J3�'&=%@=C#�'��B�6�.+-�3�������#��-�'3����'J�@JI����

%�J�6�.+-�3�������#��-�'3����%&C������
�����2��#)�--#�-���.�3������
#��-�'3����'&�J�����:��#$��)�� -����/#�� -)-����-�
��$*"-#�)(��

%H&�6�.+-�3�������#��-�'3����%&C������
����
2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I3�'&=%#�'���


%H'�*������%&C��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�%?�

���)�3�� �)��::-�.�����#�*����#)��)�/�� �*��-":���!�.������ -����*#�����#3�.-���#$�*)����/�#�-��

/ �)-��#�*����#)���-�+-�#$��::-�.-�����%H%���

�-!�#�3�� -�-#���-�:*�:�)-����!��"�#�.�:*#�) "-#��� -�����)�:�-!�)-.�����! �..-#$-�!�""�#�

�#�*����#)��#����-������-�-�"�#-�� -�"-���)����� �)-���):�)����#)�%HC������ -�-���-�+-$)�� -�A*-)���#����

!�-����E!�""�#)-#)-��#�*����#)F���� -��� �#���$*�#$���������$��#)��� �)-��#�*����#)3�/ ��-�-��� -��

"�$ ��+-�%H����

��#�..�3��::-�.)����� -)-��#�*����#)���-�-#���-.�����-.-��#������#���$*"-#��� ���:*�:���)����

����-))��-���+*����)"��#���)��/#�$��*#�)���
 -�E!�""�#)-#)-��#�*����#)��+�*��/ ��/-�/�*.��#���

/�#�����+-�:*#�) -�F%HH����-��-�����+�������::-�.������ -��#�!�-!�#�"����"�.�������"�*��.������#�

�#�.�)�)3%H��/ -�-�� -��-$�--�����#��:�� ��������:����!*.���:*#�) "-#��"�$ ��+-��":����#�3�)�������

-��.*���#$��-�-��-#��:��-#���.�%H=������$�����-�)�#)3��#.��)�"-����/ �! ���-�-8:.��-�� -�-3�

�-���+*����)�)��-,-!��� ����::-�.��#��� -��#�*����#)�� ���*#�-�/���-�� -"�%HI�������-���+*����)�)3��-)-��3�

#�������)�#!����!���-�)��#3��)�� -�!-#���.��-��*�-����,*)��:*#�) "-#����
 ���:*#�) "-#���)�*#/�#�-�3�

�������������������������������������������������
%H%����
��.�) 3�������#��-�%%=3����=C��:��#��#$��*��� ����::-�.)�����#�*����#���-�E*#)���)��!����F��#�:����
E+-!�*)-�)�"-� ��-�� �)��#�*����#�/ �.-��� -�)���#D�F(��

%HC����
��.�#0�3�������#��-�%&H3����HH=@HI��

%H��*���

%HH�6�.+-�3�������#��-�'3����%&C��

%H����":��#3�������#��-�'�3����''H@'I��!.������#$�� -�+���-��+-�/--#�*��.������#��#���-���+*���-�� -���-)����
:*#�) "-#��+���-�-�-#!-����� -���.-����:*#�) "-#���#�:���*!�#$�:��#3�/ �! �:�����-)���E#�#"���.F��-�)�#�
����!�":.��#!-�/�� �.�/(��

%H=��)��#�-8�":.-3�!�#)��-��6�.+-�D)���)!*))��#����E.�+-���.-)3F�������#��-��3����'H�=@�J����
��!�#!-��-����
.�+-�����)�A*�#����-���!!����#$����� -�!�":������-���.*-����� ���.�+-��������#��$-#������ -���*��)��!!�*-��
� ��*$ �-8:.�������#����� ���.�+-����!�..�:)-)��-�#��.�$�!�.��!!�*#�)����,*)��!-��#��.�+-�����#���*��.������#�)"�
/�� �*����$*"-#�����,*)����!����#���
 -�"��-���)-.���)��.)���#�� -���#)��#!-����� -�!��-�������..�!�����
-A*���!����#�+-�/--#���#��"����-�!�#!-:���#����)�-8:-��-#���.����"��-���.�-��-!�)����

%HI�6��
3������
#��-�'%3����'&H�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�C?�

/ �3��#�� �/�"*! 3�#-�� -��"�0-)�:*#�) "-#��E:*#�) "-#�3F�#���,*)����-)�����)�:*#�) "-#����
��

!.��"��� -�/�)-��)����)/��! ���-.�)����"��-���+*����)"����*��.������#�)"�%HJ��

1	 6�4& �!�$$���8�� �%�!�7�

��������!��-)��.)����$*-�� ��������#��":�)����#��#�.�+-�������!�#)���*�-�E:*#�) "-#�3F��#�

���-#�-��"*)��+-��/��-�� ��� -��)�+-�#$�:*#�) -��%�&������!��-)����-���/��-8�":.-)����)*::����� �)�

!.��"������)�3�� -���)0�*)�����"�$�#-��#����-#�-��)-#�-#!-����� �"-�!�#��#-"-#��/ �3��*��#$�� -�

�::��#�-��:-����3��)�.�!0-���#)��-� �)� �"-�+*�������-�)�#)���� �)��/#��-!��-)����)������� �"-��#��

�)���!�#)-A*-#!-��)�+.�))�*..��*#�/��-�� ��� -��)�)-���#$� �)�)-#�-#!-�%�'���-!�#�3�� -��:�)����#�

���-#�-��/ ����..)��#�����!�"���*��#$� �)��#!��!-�����#3��#��� -�-���-��)�#���!�$#�O�#������#�� �#$3�

"*! �.-))� �)��":��)�#"-#��%�%������"��#���#)�� ���#-�� -��� -�#�V��#���� -�!�"���)-�:��)�#-���)�

:*#�) -��+-!�*)-�#-�� -���)��/��-���� �)�:*#�) "-#���

�$��#3�����)�#���!.-���� ��������#�*����#)��#�� �)�:��#����-�-�� -��!�""�#������-�����+-���!0�

!�#!-:���#)����,*)��!-�%�C����-))�#$�� -�!�"��-8�":.-���+����*�� -��"�0-)�� -�:��#�����"�$�#-�� ����#�

���-#�-��)-#�-#!-������-#��-��)D��":��)�#"-#����..)��#�����!�"���*��#$� �)����)���-�������#!��!-�����#�

�#��/�0-)�*:��*��#$� �)�.�)����9�*.��� -�)���-� ��-���!�-��+.-�!.��"�� ��� �)��-��)��#�� -�!�"��

!�##���+-�!�*#�-����/���� �)���"-�)-��-���#��� ��� �)�)-#�-#!-�"*)��� -�-���-�+-�-8�-#�-��

�!!����#$.�N������)� �������)--� �/����::-�.)����)*+,-!���-�-8:-��-#!-�/�*.��+-$�� -�A*-)���#3��#��

�.)���:-#�� -����������� �)������+)*�����-)�������-8�":.-3��#��-�")�����/��-#-))�� -�-��)�#��!.-���

��)��#!���#�+-�/--#�!�"���#���--:�).--:�������/��-#-))��)���#-!-))�����-��*�-����:*#�) "-#�3��#��
�������������������������������������������������
%HJ
*���

%�&�6�.+-�3�������#��-�'3����%&C@&�������
����
2��#)�--#�-���.�3������
#��-�'3����'&�J�����:��#$�� �)���$*"-#�(��

%�'�*������%&���

%�%�6�.+-�3�������#��-�'3����%&���

%�C�6�.+-�D)�!.��"� -�-��)�!�#�*)�#$��#�:����+-!�*)-� -�!��-)�1-�#���":��#3�/ �� �.�)�:�-!�)-.��� -��::�)��-�
��-/3��$��#����)�#$�� -�A*-)���#�/ �)-�E�#�*����#)F������)��::-�.�#$������*������%&J�#�=%��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>��?�

�����)���0-#�)-���*).���#�� �)�:��#�3�� -#������..�/)�� ��3���-��� -�!�*�)-�������-#@�-����-�"����

�":��)�#"-#�3���:��)�#-��/ ��).--:)��#���-��$-�#�#-� �*�)��������)�:*#�) -��)*+)��#���..��.-))�� �#�

�#-�/ ��).--:)��#���-��$-�-�$ �� �*�)�������������� -�-���-�)--")�!�""���-������ -���-/�� ���

���-#�-�)�"*)��+-��-#�-����"-.���-.-�)-����� -����-�$����).--:-�)����#���+���.-���-���#�*����#)3�� �)��)�

��*$ �$��*#������-�-#���

����*#��-.�3�����:�-)-#��:*�:�)-)3�� -�-��)�#��#--�����)--�� �)�+���.-�����#�*����#)������)�

+.�����!�#!.*)��#���
 -�-��)�!-����#.��)�"-� �#$����� -�:��:�)����#�� ����-���+*����)�)�����! �

�":����#!-�����/��-#-))����+�� �� -�:*#�) "-#���#��� -��-�)�#�����:*#�) "-#��%����
 �)��)��-�.-!�-��

�#�� -�)*+)��#���-�.�/��#�� -��-�� �:-#�.��3�/ �! �:�� �+��)�-8-!*��#$��-�-#��#�)�/ ����-��#!�:�+.-�

���*#�-�)��#��#$�� -�#��*�-��#���-�)�#)������ -���:*#�) "-#��%�H����/-�-�3�E0#�/.-�$-F���-)�#���

�":.��E)*��-��#$�F��
 -�-���-3�-�-#����0#�/.-�$-��)��-A*��-������:*#�) "-#�����+-�E:*#�) "-#�3F�

� -�!��-�!.��"�������3�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$3���-)�#�����..�/�%������+��-��-8�":.-� -.:)����

"�0-�� -�:��#���

�"�$�#-��#����-#�-��/ ���)��#����..���-)�)��#����� �)��#!��!-�����#�+*����-��� -�!�*�)-����

)-�-��.��-��)���!-)�� -��-�.������� �)�!��"-3��))*"-)��*..��-):�#)�+�.���3��#��!�"-)�����!!-:�� �)�

�#!��!-�����#��)�,*)�3��-)-��-�3��#���#��::���*#��������:-�)�#�.��-���"�������� -��-"��#�-����� �)�

)-#�-#!-� -��)���"��-.�:��)�#-�����-�:*�)*-)��#�-�*!����#3�!�*#)-.)��-..�/�:��)�#-�)3�"�0-)��"-#�)�

/�� � �)���!��")3��#��)-�O-)�-�-����::���*#����������$�������*��#$�� �)�:-����3��*��"��-.�:��)�#-��

�! �-�-)����--:�)-#)-����:-�!-��#��!�#�-#�"-#�������0#�/.-�$-��)���#-!-))����!���-���#����

:*#�) "-#�3�� -#�/-���-�#���+���-�����"�!-.-+����#$�� �)�:-�)�#�.�+.�))�"�#$���-���+*����)"�

�������������������������������������������������
%����7R�463������
#��-�JJ3����C�IB������)3�������#��-�'HI3����%����

%�H���������9��#/��$ �3��==������CJJ��'JI�(������
����
��������3�
����������������	�
��'�@CH��'JI�(��

%�������
����3���	
4�	3������
#��-�''%3����%%IB���":��#3�������#��-�'�3����'%I@%J��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�H?�

!-����#���-)�#����#����*!-��#���+)��!.-���
��� -�!�#�����3�/ �.-��-���"����#��)�#�����$��.����

,*)����!����#����:*#�) "-#�3�6�#���#���� -�)� �.���#� �$ -)���-$����� �)-�/ ���!!-:��:*#�) "-#���)�

��:-��-!���#����� -����*��#�"��%�=���

����)����������!��-)3�/ ��"��#���#�� ���E� -�)*+,-!���-���)*��.�������:*#�) "-#���)�������

.��$-.�����-#���-.��� -�:*#�) "-#����)-.��F%�I������ �)���*#�����#�.�:�-"�)-���������)�"��#���#-�3�� -#�

:��)�#�����!��.)���-��+.�$-������#�.�!���������#�.� ���) �:��#����-#�-�)�/ ��:*�)*-��-���"����#��#��

!�"-����-8:-��-#!-�� -����#!��!-�����#��)�,*)��:*#�) "-#��+-!�*)-�� -��)*��-��.-))�� �#�� -���+���-��

�#����!��*�#�:--�)�%�J��
 ���!�..����+��#$��*��� -� ���:�#!-�)��#��"�.�-#�.-��%=&��#����-������#�.�!��

�������#�.�)*��-��#$��#�� -�"�)������*�*)��#�� �#���+.-����-#�-�)�!�#��#.��+-��-$���-���)�:-��-�)-�

���"����-���+*���-�:��#�������-/��������-���+*����)�)3�:*#�) "-#���)�:�-)!��+-���+,-!���-.��+��

�-�-�-#!-����!��"-��#��!*.:�+�.����%='������.��#)��#!�)��-���-�����"��-���+*����)"��#!.�#-�*)������-/�

�#�.�!���#�����������#�.� ���) �:��)�*#�-)-��-���#��� -�-���-�*#,*)����-�����#�*����#)����� -�!�#������

"������-��+��������-�)*):-!�����)���� -�.-�)���

2	 6��.����!,�(��� ���$��"�("$�7�

����)! �.��)��*�� -���))-���� ���E�#-�"*)��!�#)��-��)*+,-!���-��-):�#)-)����:*#�) "-#��

/ -#��-!���#$�)�����.�+-�����-:�������#)����*)-��)�:*#�) "-#��F%=%��
 -�*#�!!-:��+.-��.�-�#����-3��#�

� -�������-/3��)�� �����:����!*.����-:�������#����.�+-����"���#���+-�)*���!�-#�.��E��-�)��-F����� -�

�������������������������������������������������
%�=�6��
3������
#��-�'%3����'&=������
����
�7R�463������
#��-�JJ3����C=&@I&B���..3�������#��-�J�3�����CJB��7��3�
������#��-�%&�3�����I@�J��

%�I�6�.+-�3�������#��-�'3����%'%B����
�����2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&C=@CI3�'&�I@=&����

%�J�2��#)�--#3�2*!!��*)!�3��#����)*���":.��� ���� -�)�"-�/�*.��+-���*-�����#����-#�-��/ ��E��-/)�
�#!��!-�����#��)���+��$-���� �#���F��2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&==�


%=&��7�4���
3������
#��-�C&3����C@���

%='��7R�463������
#��-�JJ3����C�C@�H��

%=%�6�.+-�3�������#��-�'3����%&�B�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�I@�J��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>��?�

���-#�-�����!�#)���*�-�:*#�) "-#��%=C��
 -�*)-����� �)�)�������.�#$*�$-�)-��-)�#���!-�� ���)�"-� �#$�

 �)�$�#-�/��#$������.������#)3�#����-���+*����)�)3�"-�)*�-�:*#�) "-#���!!����#$����-!�#�"�-)����

��-�)��#<�#����-�����!�.!*.��-��-�-��-#!-�:��-#���.3�����-8�":.-�%=���
���))-���� ����-���+*����)�)�

�-A*��-�� ���:*#�) "-#��+-�E��-�)��-F�� -�-���-������+*�-)����� -"�:�-!�)-.��� ���/ �! �� -���-,-!�3�

+-$)�� -�A*-)���#3����+�� �%=H���

�����-���+*����)�)3�:*#�) "-#��"���+-��":�)-���#.������#������ -��-$�--�����)��-)-��-�������� -�

!���-!��:*#�) "-#���)��#�.�!�-�3��#��� -����-#�-��-"+��!-)�� ���:*#�) "-#���)� �)�,*)���-)-��)��#��

�#��::���*#��������:-�)�#�.��-���"3�� -#����/�*.��� -�$��))-)��:-��-�)��#�����-���+*����)��� -�������

��$*-�� ����������#�.� ������-��"-#��� ����)�#����-)-��-��"*)��+-��#�.�!�-��)�.-.������� -�:*�:�)-����

�! �-��#$���� �-) �.�����)*+,-!���-���-�)��#���
 ����-)*.����-)�#���! �#$-���3������-�)�#)���� �)��/#�

���+-!�*)-� -��)���"�)�! �)�3���:����!*.������-#�-��-8:-��-#!-)�,*)��:*#�) "-#���)���)�*�!-����

:.-�)*�-�%=������

3	 6
"!& ��� & +����� ��+����� %�!&��"!$7�

�)��������#�.�-���-#!-�� ���:*#�) "-#��"*)��+-�)*��-��#$3�����)! �.��)�!.��"�� ���E>�? �)-�

/ ���-�-#���#��+,-!���-��!!�*#�����:*#�) "-#��"*)��+-��+.-�����-)!��+-�/ ��)�"-�:*#�) "-#�)�

��-�"��-�)-�-�-�� �#��� -�)�F%==�������)0����+-�#$��-:-�����-3�� �)������-�.-!�)���+�)�!�

"�)*#�-�)��#��#$�#����#.������-���+*����)"�+*�����:*#�) "-#��� -����$-#-��..����
 -�+�)�!�

)*���!�-#!��!���-���������..�� -���-)����:*#�) "-#����-�,*)�����#$�:*#�) "-#��$-#-��..���#��

:*#�) "-#���#�.�!�-���#�:����!*.���!�)-)�):-!���!�..����
 -�-��)�#���-A*��-"-#�������-)!��+�#$��#�

�������������������������������������������������
%=C�6�.+-�3�������#��-�'3����%'H��

%=������
����3���":��#3�������#��-�'�3����''H@'I��

%=H����
��	
4�	3������
#��-�''%3����%%IB��77	3������
#��-�JC3����'''��

%=����	
4�	3������
#��-�''%3����%%I����

%==�6�.+-�3�������#��-�'3����%&H������
�����2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&=&@=C��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�=?�

����#�.����������:*#�) "-#�)����:�#:��#��#$�/ -�-��#�)*! ���)!�.-��#��:����!*.���:*#�) "-#��"�$ ��

��..�%=I��-���+*����)"�!����-)���)�+*��-#����,*)�����#$�:*#�) "-#���#�$-#-��.��#���#�):-!���!�!�)-)�+��

�-�-�-#!-����!*.:�+.-�!��"�#�.�!�#�*!����2-!�*)-�� �)-�)-.-!���#)���-�#����#��#��/���E��+������3F%=J�

A*-)���#)�-#$�$�#$�����)�#!����!���-/)��#�/ �! �����/��:*#�) "-#�)��":�)-���#��-):�#)-����

����-�-#��!��"-)��)�� -�"��-�)-�-�-���-�#�#�)-A*��*�)��

9	 6������������!�$�%�!���&.�� &��"!7�

����)! �.��)D���#�.���$*"-#������� -�:��:�)����#�� ���:*#�) "-#��!�##���+-��!!�*#�-������

�+,-!���-.��+*��"*)��+-��-��#-��+��)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����)*��-��#$��))-��)�� ����-���+*����)�)�

!�##���E-.�"�#��-�� -��+.�$����#����-#$�$-��#�!�":.�!��-�3�!�*#�-��#�*����-�:*#�) "-#��

!�.!*.����#)�F%I&����������!��-)����#���):-!����/ ���E!�":.�!��-�3�!�*#�-��#�*����-�:*#�) "-#��

!�.!*.����#)F�� -�� ��-��#�"�#�3�+*��� -�#����#�� ���/ -�-�!��"-��)��-��#-���)�� -��+*)-����.�+-����

� -�:��:-��:*#�) "-#���)�����-:���-�� -����-#�-������ -��-���.�+-�����+*)-���)��::-�.�#$�:�-!�)-.��

+-!�*)-�����)��#�*����-<:�-��!�-�-#<�#��!-����#.���)�����"��-��#�*����-�� �#�� -�!�#!.*)��#�� �����! �

�#��)-#)����-����-#�-�)�) �*.��+-���-��-��"��-��-.�!��-.��� �#�� -��� ���)!��++.-�:--�)�)�":.��

+-!�*)-�� -���! ��#��)-#)����-� ��-� ���� -�.*8*�������#�*.$�#$��-.�!��-�)-#)�+�.���-)����

7#�� �)�:��#�3�����)�/��� ���+��-���)��-������)!*))�� -�!�":������-��::���! ����:*#�) "-#��%I'��


 -�-))-#!-����� -�:�)����#��)�� �������-�-#�����-#�-�)D�-8:-��-#!-)�/�� �� -�/��.�������,*)���)�� -���

-8:-��-#!-)��#�:��)�#��������2�)-���#�� -�:�-"�)-�� ���E:*#�) "-#�F��)��-��#-���)���! �#$-��#�

�������������������������������������������������
%=I����
��
3�������#��-�J%3����''B��*�: �3������
#��-�'�J3����HC&������
������-�#+-�$3� ���������	���
2��	���
������
#��-�H�3����C''����-�#+-�$�!�#)��-�)�� -�������-8�":.-������)�)�-"�/ -�-�E+- -���#$��#����)-"+�/-."-#��
+-!�"-�� -�)��#�����:*#�) "-#��������-���"-�:��0�#$�F���)� -�:��#�)��*�3�)*! ���:*#�) "-#���)��+,-!���-.��
*#,*)�B��#��E>"?��-��-�3����/�*.��+-�*#,*)��-�-#�������/-�-�� -�"�.�-)��:-#�.����#�� -�/ �.-�)�)�-"����
!��"�#�.�.�/3�/�� �"��-�)-���*)����-#)-)�:*#�) -��/�� �:��:�����#��-.��$�-��-��)-�-�����)��..�F�

%=J�6�.+-�3�������#��-�'3����%CH��

%I&�*��
���%&=������
����
2��#)�--#�-���.�3������
#��-�'3����'&�J�����:��#$�� �)���$*"-#�(��

%I'����
�������������2��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�I?�

 -��#�!�)���*)3�����!�#!.*�-)�� ���:*#�) "-#��"*)����0-��!!�*#�����:�-@:*#�) "-#��)���-)3�

!�#�����#)3��#��-8:-��-#!-)��#����-�����:�����-���+�)-.�#-����"�/ �! �����-�-�"�#-�/ -� -��

)*���!�-#��)*��-��#$� �)�+--#��#�.�!�-�����#�� -�:�-)-#��!�#�-8�3��������#).��-)�� �)-�)*+,-!���-�

�!!�*#�)��#����+,-!���-�.�#$*�$-3�!�#!.*��#$�� ���E>*?#�-���#��:.�*)�+.-�!�#!-:���#����.�+-���3�

:-�:.-�������#�� -��"�*#�����.�+-����� -�� ��-�F%I%��
�0-#������!-���.*-3�� �)��+)-������#���-)�#���

����#!-�� -�+�..�������)��."�)����*��.�$�!�..����*-�� ���� �)-����*)��#�� -��*�)��-� ��-�"��-�.�+-����

� �#�� �)-��#�:��)�#3�� ���"�)��/�"-#��#�� -��#��-������-)� ��-�"��-�.�+-����� �#�"�)��/�"-#�

.���#$�*#�-��� -�
�.�+�#3��#�3�����-!�..�������-8�":.-3�� �����:-�)�#�0��#�::-���#����0-#� �)��$-�

 �)�.-))�.�+-����� �#���:-�)�#����������/-..�������.�+-���������������:��#�-���*��� ���� -�!�":������-�

�!!�*#�����:*#�) "-#���)��#!� -�-#��+-!�*)-�������.)������)��#$*�) �+-�/--#�:*#�) "-#���#��!��"-���

�-�-3� �/-�-�3�����"���+-��-������"-�#�)�"-� �#$�����-�-#�K�� �����! �:-�:.-� ��-�"��-�.�+-����

� �#�:����:-�:.-�+�� �+-!�*)-�� -�� ��-�"��-�)�*����#��+-!�*)-�� ���)�*���������)�� -"�� -�

�::���*#����������"��-��#������-�-#��� �#$)�%IC��2�..����-)� �)�"��-�.�+-����� �#������+-!�*)-� -� �)�

��+�$$-�� �*)-��#����:�����-����:.�#-�� ����..�/)� �"���� -������� -���.���-)��#���.��0�/ -�-�)������

#������


 -�-���-���#*"+-������#�-�)-!��#$�:��+.-")��#�� �)��!!�*#�����.�+-������7#-��)������.*�-����

�::�-!���-�����)��#!���#�!-#���.����� -�.�+-��.���������#�+-�/--#�.�+-�����#��*#�-)����#-��.�!-#)-���

E��+-���3F��)�#���*#�-��-�-��.�!-#)-�������)���--��"�+�*#�-��+��"���.���3�-� �!)3��#��.�/���
�� �.��� -�

!�#������/�*.��+-������$*-�� �����:�� �+����#��#�"*��-�3�)��3��)��#��#���#$-"-#��*:�#�.�+-����/ -#3�

�#���!�3�����)���:�-!�#�����#����.�+-����%I���
 -�����$.�))����E.�+-���F��.)�����.)������)��#$*�) �+-�/--#�

�������������������������������������������������
%I%�6�.+-�3�������#��-�'3����%&=B����
����
6�.+-�3�������#��-��3����'HI=��

%IC�6�.+-�3�������#��-�H3����'HI=@IJ��

%I������
����3�2��46�
7�	3������
#��-�%CH3�4 �:��'3�S%����$*�#$�� ���.�/)3���)!��-��+.-�+���::.�!����#����
�-�)�#3��#��+��/ �! �E��--/�..��)��#�)�"-��-$�--��-$*.��-���#���-)����#-�3F���-�#-!-))����!�#�����#)����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>�J?�

.�+-�����#��� -�"��-���.�!�#)-A*-#!-)����-8-�!�)�#$����#���-8-�!�)�#$�.�+-����%IH��������"����.�+-�������

�/#��� �*)-3�+*��! ��)-�#���������)�3�� -#�����)�/�*.��+-�#�#)-#)�!�.�����"-����!�":.��#�� �����

 �"-�/#-�� �)�"��-�.�+-����� �#������)�":.��+-!�*)-� -�-8-�!�)-�� �)�.�+-�����#��������#������������

/�*.��+-�"��!�":.��#��� ����� ��-�.-))�.�+-����� �#���.�/�)! ��.�!.�))"��-�/ ���-"��#-���#�:�����-�

:��!��!-�/ �.-���! �)-�� -�.��-������.�/�:���-))���)�":.��+-!�*)-�) -�"�0-)�"��-�"�#-���#��

� -�-���-�����-)�����O-������#����0-)�.*8*���*)�!�*�)-)���L-����� ����:�))�+.-�)�*�!-����!�#�*)��#��)���

���.*�-������)��#$*�) �+-�/--#�.�+-�����#��A*-)���#)������)���+*���-�,*)��!-3��#!.*��#$�� -�:��!��!�.�

!�:�!�����#���::���*#�������-8:.����.�+-����%I���
 -�-��)�#����*+�3�����-8�":.-3�� �����! �.�����

:����.-$-� �)�� -��::���*#�������.-�-��$-�"��-�-�)�.�� -��.�+-�����#���"��-���.�!�"������ �#���-)� -��

�":��-��) -��:--������/-�-�3��-!�$#�O�#$���)���+*���-���):�����-)���-)�#���-#���.����)*::����� -�

!�#!.*)��#�� ���� -�! �.�����:����.-$-� �)�$�-��-��.�+-����� �#�� -�! �.�����:��-����+-!�*)-�+�� 3�

)���!�.��):-�0�#$3���-����.�+-�������:*�)*-�� -�)�"-�"��-���.����-8�)�-#���.�$��.)���
 ���/-�"�$ ���-$����

� -���!��� ����#-�/�..� ��-��#�-�)�-����"-�������� �#�� -��� -���)��#��#,*)��!-���-)�#���!�":.�!��-�� -�

��)��#!���#�+-�/--#�.�+-�����#��"��-���.��-/���)3��#��!-����#.����-)�#���:�����-��*� ���������*)-�

!��"�#�.�:*#�) "-#��E����-!�����:�--8�)��#$�*#,*)����)���+*���#)��#�)�!�-���F%I=���


 -�!�..-!���#����� -)-�!�#�*)��#)��)��#�� -����-�����#����� -�+�)�!�!��-$����"�)��0-����� -�

 -������������#�� -����"���������.*�-�����-!�$#�O-�� -�����-�-#!-�+-�/--#�� -�#��"����-�!�#!-:�����

:*#�) "-#���#����)�!�#��#$-#��-��-!�)3��#!.*��#$�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)�������-#�-�)����-�-�� -�

"�)��0-��)����!�#�.��-�� -�#��"����-�!�#!-:�����.�+-����/�� ���)�"��-���.�-��-!�)3��#!.*��#$�/-�.� ���

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
,*)��!-(B��""�#*-.�6�#�3�*���
��
"
;��������
���	���
)�	�
�
���������	��
*�	��	3����6��
K��7��
�4���

9�
������'3���@�I����#)�-�))�-��3�'JJ'(B�6��
3������
#��-�'%3����IJ@J&B�6��
3������
#��-�'IJ3����'&HB�

�7�����722	�3��	���
����=I��	�/�#�4*�.-��-��3�'JJ�(��

%IH��9���
������#��-
'==3����%&'@&H��

%I��*�������

%I=�6�.+-�3�������#��-�'3����%C%����



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=&?�


 -�����!�)-��$��#)���-���+*����)�)�!�"-)���/#�����#��!!*)����#�� ����-���+*����)�)����.����"�0-�� -�

)�"-�!�#!-:�*�.�"�)��0-)���
 �)��)�#���:-�)*�)��-�!����!�)"������

�	 �����"!$�8��!��$�"#��8���"�&��"!�

����:��!--�)����"��#��#�-�-#)�+.-�:�-"�)-K�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�����)�!����A*-����

�-���+*����)"��-:-#�)�*:�#��":����#$�� �)�:��)�#�:�..��#��� -#�-8���:�.���#$��+)*������:-��-�)-�

!�#)-A*-#!-)����:����� �)�:��#�3�� �)������ �)���$*-��� ���� -��#����.�"��-3������+*���#����� -�!.��"�

� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$�����-���+*����)"3��)�/�� �*����*#�����#��#�!�-��+.-�� -���-)����

�-���+*���#���
 ����)�+-!�*)-�� �)-�� -���-)���-���:*#�) "-#���)����*#��"-#��..��#��"����-�!�#!-:��

�#��,*)�����:*#�) "-#���#�:����!*.���!�)-)�+���+,-!���-�)��#����)�����-)-���/�� �*���-�-�-#!-����� -�

����)�#!����!�-8:-��-#!-)����:����!*.������-#�-�)�%II�������.)�� �)���:�)����-��$-#��3�+*�.�����*#��� -�

!.��"�� ���)*+,-!���-��!!�*#�)����)*��-��#$��*$ �����"���-��/ -#��-�-�"�#�#$3�"-�)*��#$3��#��

,*)�����#$�:*#�) "-#�������������)*$$-)�-��� ���� �)�:�)����-��$-#����)��#!� -�-#�3����.-�)��+-!�*)-����

!�##����#����-)�#�����)��#$*�) �!��"-����"�:*#�) "-#�����)���#��*..-��:��#�-���*���#��#�� -��

!�#�-8�3��))-����#)�� ����#�-..-!�*�.�!.�������)�/�#��#$����-#���-�"����-�����!.��")���� ��"�*.�-��-!��%IJ��

����!-����#.����-��)�� �)�:�� ���
 �)��-!���#��-�*�#)����� �)�!���.�$*-���� ����+.-)������$*-�� ���� -�

:-��-�)-��-)*.�)�����)! �.��)��-:.����)�����+)*��*"��$��#)���-���+*����)"��-���-����"����3�#���

�-���+*����)"3��#��� -�-���-�!�*#���)�$�����-�)�#)�����-,-!�������)���:�)����-�� -�������:*#�) "-#����

/	 ��� ��#��&�&.",���"#��"  ��.�$�


 -�"��#�!�*#�-�@�#�*����-��-)*.������:*�:���)�������/��$��#)���-���+*����)"��)�� �����)�

!�""��"-#�����:��:�����#�.�����#�:*#�) "-#���-A*��-)��#�.�!��#$��+,-!���-.��.-))�)-�-�-�:*#�) "-#��

�������������������������������������������������
%II���	
4�	3������
#��-�''%3����%%IB���":��#3�������#��-�'�3����'%I@%J��

%IJ���#��*..-�3�����	�����
���
.�����	�
	�
(�)<"
!����
	�
��������
���	3�='���������	����C&3��C'��'JHI(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>='?�

�#�� -�/-�.� ���#��)����+-!�*)-�� -����-�"��-�)-#)����-��#�� ��-�"��-����.�)-�%J&������)! �.��)�

!�#�-#��� ���� �)��-)*.�����-#�)��*��"���.��#�*����#)3��#��� -�-���-�) �*.��.-���*)�����-,-!��

�-���+*����)"���
 -�-��)�#����*+��� ���:*#�) �#$��/�����-#�-�)�/ ��!�""���� -�)�"-�!��"-�

����-�-#�.��+�)-���#�-8�)�-#���.�!�#�����#)�� ������#���+-����#�� -���!*.:�+�.�������-#�)�)���#$�,*)��!-�

�#�*����#)<� ������-#)-��)��..�� -�/��)-����� �)-�!�#�����#)��-�.-!��+�!0$��*#����)���+*���-�

�#,*)��!-�%J'���)��)�+��#�/�!.-��3� �/-�-�3�� -��#�*����#)����-#�-����-��-���+*����)�3��#���-�-�.�

�+,-!���-3�#���!�":������-3��#,*)��!-�%J%��
 -��-���+*����)��!�""��"-#�����,*)������#��"-�)*�-�

:*#�) "-#���+,-!���-.��+���-�-�-#!-����!*.:�+�.�����#�!��"-�/�� �*���-$������� -��#�!�-!�#�"�-)��)�

�����!���-�:�-!�)-.��+-!�*)-���������)�� -)-�)���)�����-)*.�)���7#.������#-�-#���)-)�� -�����!.��"�� ���

E� -�)*+,-!���-���)*��.�������:*#�) "-#���������)�.��$-.�����-#���-.��� -�:*#�) "-#����)-.�F%JC���-)��#-�

��!-�� -�:��):-!�����+�)�#$�:*#�) "-#���-�-�"�#����#)��#�!�#)��-�����#)��� -��� �#��-)-��������

��..�/)�� ������3�#����-���+*����)"3��)�� -�� -�������:*#�) "-#��/ �! �+-��)�� -�+*��-#����,*)�����#$�

� -)-�:-��-�)-�!�#)-A*-#!-)����


 -�-���-��� -��!�#)-A*-#!-)�����-��#�#$�:*#�) "-#���)�)*��-��#$����"�$�#-��/��:-�:.-�/ ��

,��#��#���"*��-��!�#):���!�3��#-����/ �"��)��/-#��@�#-��#��� -��� -��)-�-#��@�#-������+�� ���-�

)-#�-#!-������������-��)D��":��)�#"-#��/�� �*��� -�:�))�+�.�������:���.-3�� -#3��!�*����..��):-�0�#$3�

�#��-8!.*��#$��� -��!�#��#$-#!�-)3�� -�#-��)*��-��#$��#�.�!�-���#�� -��/-#��@�#-��-��@�.���)�.�0-.�����

+-�"*! �$�-��-��� �#�� -�#-��)*��-��#$��#�.�!�-���#�� -�)-�-#��@�#-��-��@�.������������)���0-#�

�������������������������������������������������
%J&�6�.+-�3������
#��-�H3����'H�J@=&B�6�.+-�3�������#��-�'3����'I�@I=3�%'&@''3�%'�@'���

%J'�������*)-�*.���)!*))��#����� -��-.����#) �:�+-�/--#�!��"�#�.�,*)��!-��#����)���+*���-�,*)��!-3�������*����
��--#3�����
������
����
����&
!�	����	���
2��	���
��
;����	��
3�������	����
5������3�%&'&����4��������7���
���������� !�"�#$�%&'&(��"�#*)!��:������.�+.-����
 ��:KPP:�:-�)�))�#�!�"P)�.CP:�:-�)�!�"N�+)���!����X'H''=C%(��

%J%��-�#+-�$3� ���������	���
2��	���3
������#��-�H�3����C&&@&'3�C''@'C��

%JC�6�.+-�3�������#��-�'3����%'%��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=%?�

)-���*).�3�� -#�� �����):������/�*.���-A*��-�-�� -���#�.�!��#$�$���*���*)�:��#��#�� -��.�-�����-#�-�����

)-#��#$�� -���*#$-���#-����)-��-� �)�)-#�-#!-����� -�+-�! ���
 �)�/�..�)���0-�"�)���-��-�)��)��#�

�+)*����-)*.�3��)����:��+�+.��/�*.������)! �.��)�%J���
 -�)�.*���#��)����"��#���#���!�""��"-#�����

�-��#-�:*#�) "-#���!!����#$�����+,-!���-�)��#����)�����-)-������ -��� �#�)*+,-!���-��))-))"-#�)����

)*��-��#$����


 -��#��-������-)��-#�-#!�#$��*��-.�#-)��..�/��������-�*!���#��#�)-#�-#!�#$���#$-������ �)-�

/ ���!!-:���-):�#)�+�.��������� -���!��"-)��#�����*�� -���-:���*�-������ �)-�/ ���))�)��.�/�

-#���!-"-#��%JH��
 �)��*.-�!�#)�.����-)�)�"�.���#��")��-!�$#�O-���#�"�)��)-#�-#!�#$��#��:���.-�

�-$�"-)�������#$�� �)-�/-�"�$ ��!�..�E �#���+.-����-#�-�)�F���#��������#����+-�#$�/��� �����

:���)-3%J��� �)-�/ ��-"+��!-�� -���:*#�) "-#���)��#��::���*#���������0-��-):�#)�+�.��������� -���

!��"-)3�)-�O-��::���*#���-)����:*�)*-�:-�)�#�.��-���"3��#�����)�"-�"-�)*�-����$���������� -�)3�

.�0-.��)*��-��.-))�� �#�� �)-�/ ����-�+���-���#��/�� ���/#�����������)���0-#�)-���*).�3�� -#�

:*#�) "-#���)��-��#-��#����+,-!���-.�3�+*���)���:����!*.���A*�#�*"����)*+,-!���-�)*��-��#$�������

 �#���+.-����-#�-�)�/ ���-�! �� -�-#������ -���:��)�#��-�")��-�����.�����!!�*-�� -�:��:-������.����

)*��-��#$��)�!�#)-A*-#!-����� -���"���.��#��):����*�.��-���"3������-A*��-)�-8�-#��#$�� -��-�"����

�#�.�!��#$��������#�.�)*��-��#$�+��)�"-��� -��"-�#)����*�� -�3���������)���0-#�)-���*).�3�� -#�:-#�.�

����!��.)�/ ��)--��#����-#�-���-#��#$���/����!�#�-#�"-#��)-!�#��������-#.�$ �-#"-#���#���-���"�

/�*.��+-��+.�$-������#�.�!���������#�.� ���) �:�+-!�*)-�� -����-#�-���)�#��.�#$-��)*��-��#$�-#�*$ ���

����)��":�))�+.-����"�))�� -�)���)��!����#���#�� �)��::���! ����:*#�) "-#�B����-)*.��� ����-���-)�

�������������������������������������������������
%J��*��
���'I=��

%JH�������	�
	�4��������	���	���������SC	'�'��%&&J(��

%J���7R�463������
#��-�JJ3����C=&@I&����)!*))�#$�� -��-.-�.�$�!�.� �:-)�����-���+*����)"�����!�""*#�!���#$�
:*+.�!�#��")�/ �! ����-#�-�)�/�..��#!��:����-(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=C?�

���-!�.�����"�� -�) �������)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����"��+,-!���-.���-��#-��:*#�) "-#��+�)-���#�

!*.:�+�.����������!��"-����

��).�$ ���/�)���#��#�-8�":.-����"�� -�����.��-���*�-� -.:)����!.������� -�!�#!-:�*�.�)�*�!-�

����"�#������ -)-��-)*.�)�������)! �.��)���$*-�� ���!.�*)���: �+�!�:��)�#-�)���-�:*#�) -��"��-�

)-�-�-.��+-!�*)-�� -��)*��-��"��-�/ �.-��#!��!-���-�������� ����)���$ �3�� -#�����)��.)����*-�� ����#�� -�

�+�-�)-�!�)-�����#��$���: �+�!�:��)�#-��� ��� -���-)�#���)*��-��-#�*$ �/ �.-��#!��!-���-���#���

)"�..3����0�!-..�+-!�*)-� -��--.)��--:�!�"������#�)*! �!��!*")��#!-)������:*#�) "-#���)��-��#-��

�+,-!���-.�3�� -#�� �)�"���-�)�#���)��.�#$��)�� -�!�#)����#���#�.�+-�����#�.�!�-��+���#!��!-�����#��)�

�-)-��-��%J=��
 �)-�/ ����..�/�����!�##���+-�)���)��-�3� �/-�-�3��#��/�*.��+-��+.�$-�������#��

)�"-�!�-����-�"-�)*�-�����!�*)�#$�� -��$���: �+�!�:��)�#-�����-8:-��-#!-�� -�:��:-���-$�--����

)*��-��#$���2-!�*)-�)*��-��#$��)��*#$�+.-�������������!��-)3�� -�"-� ��)�����.�+.-���-�.-$��#�������

:�#!-�)3�)��������#3�).--:��-:�������#3��..�/�*.��+-�-A*�..������ -�)-���!-�����*� �����-)�/ ���-.���#�

�����)�� -���� -�������:*#�) "-#�����

�����-���+*����)�)3�:*#�) "-#���)���#��"����-�!�#!-:������������)! �.��)3�:*#�) "-#���)���

#��"����-.��#-*���.��-)!��:���#����)*+,-!���-�)���-)���
 -�-���-�)-���*)�:��!��!�.��#��!�#!-:�*�.�

�����!*.��-)����)-��+��� -�:��):-!�����"-�)*��#$�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:*#�) "-#�B�� -)-���-�

"�$#���-��+��� -�#--������-#�-��� �)-�-8:-��-#!-)�!�""-#)*��+.-�+���::.�!����#����)�"-�*#��-�)�.�

"-���!����)*��-��#$�%JI���-���#$�� �)-�!�#!-�#)��)��-3� �/-�-�3�����)-.�@!�#)!��*).����-��)�)*��-��#$�

�)��*#$�+.-�%JJ��������-)�#�����)��#$*�) �+-�/--#�)*��-��#$�!�*)-��+��*#.�/�*.�0��#�::�#$3�)*��-��#$�

!�*)-��+��)���)��!�/���-#)3�)*��-��#$��#�.�!�-��+���-..�/�:��)�#-�)3��#��)*��-��#$�!�*)-��+���-..�/�

�������������������������������������������������
%J=���	
4�	3������
#��-�''%3����%%JB���":��#3�������#��-�'�3����'%I@%J��

%JI����
�����
#��-�C���

%JJ�����
����3�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&='��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=�?�

!���O-#)�*:�#��-.-�)-������������:��#�-���*��� ���� �)�.-�������*#�+.-������)��#$*�) �:*#�) "-#�����"�

!��"-3��#���.)���:-#-��� -���������:�)�� �!�,*)����!����#����!��"-)�:-�:-����-���$��#)��:��)�#-�)�)��

.�#$��)�� -�)*��-��#$��#�.�!�-��+��:��)�#���:-3�)��3��)���..�-���$��#)��� -�:��)�#-�D)�)*��-��#$�$��.�C&&��


 ������.*�-������)��#$*�) �)*��-��#$��.)���:-#)�� -��������������-�)-�*#��-�)-����!�*-.���/ �! �����

!�#�#-�� -�����+���#���-�-#���-#������)�!�*-.���-8!-:��+���-�-�-#!-����� -�! �#$-�+.-�"���)����� -�

+����:�.���!�C&'������#����-#�-���)�)-#�-#!-�����'&&�*#��)����)*��-��#$3�����:�����-)�#��:�� �+����#�

�#�*)�#$� ���:�#!-�)��#��"�.�-#�.-�������! �-�-�� -�$��.���� -��� �#��":��)�#"-#����2��!�#���)�3�

�-�#��.�$�!�.��::���! -)�+���� -)-�)���)����)���)��!�"-�)*�-)�+���":�)�#$��+,-!���-�"���.�

!�#)����#�)��#�:*#�) "-#�����

1	 ����&!'�!��$����!��!��!,���$�& ����$�


 -�:��,-!����������)������-#�����$�:)�+-�/--#��*���#�*����#)��+�*��� -�)*+,-!���-�

-8:-��-#!-)����� �)-��#�� -�!��"�#�.�,*)��!-�)�)�-"��#��-":���!�.���� �:�� -)�O-���-�.���-)��+�*��

� �)-�-8:-��-#!-)���
 -#�������$*-)�� ���� �)-�$�:)��-�-�.�.�!*#���#���������#�.��+,-!���-�� -���-)����

:*#�) "-#����4�+�#-�������!.��"�� ���:�-)-#�@�����"-��!�#��::���! -)����!��"�#�.�:*#�) "-#����-�

���+-)����"*��.-��#�����/��)��/�� �*��)�$#���!�#��� -��-��!�.�����#)��*"-#��.�,*)����!����#3���������#�.�

� -���)�)�/�*.�����-��#��!���.���G*��-����� -�!�#�����3�"�)���-���+*����)�)��#��*��.������#)�/�*.��

�-���.��-#���)-�� -�.�#0-��!.��")�� ���'(�� -�-��)���$�:�+-�/--#�� -�����#��"*! �����*��!*��-#��

�������������������������������������������������
C&&����)*��-��#$��)�� -��-��#�#$�$��.��#��"-���!����:*#�) "-#�3�����)� �������)--�/ ��� -�)�"-�/�*.��#����.)��+-�
��*-����!��"-�������-8�":.-3���������)���0-#�)-���*).�3�� -#�/ �����-�/-����)����+�*������!��*)�)���#$-��
�))�*.��/ -�-�� -�!��"�#�.� �)�� -�$��������*#-����+-���#$���"�)�! �)��/ ����0-)�:.-�)*�-����"�� -�:��#�
�#�.�!�-��*:�#� �"N��
�0-#���)�-:��*�� -�3��"�$�#-����-���+.���-:�-))-��:-�)�#�/ ���-)�.�-)����0�..� �")-.����
��"�"-#��.��-�3� -��)�0�..-��+�����.--�#$�+�#0���++-��/ ��):���)�� -�)��-/�.0�/�� �+*..-�)������!��"-��)�
"-�)*�-��+��� -�)*��-��#$�����#�.�!�)3�� -#��)�� �)� �"�!��-�"*��-�N��

C&'�
 �)��)�:�-!�)-.��� -��::-�.�6�.+-��"�0-)������
6�.+-�3�������#��-�'3����%C���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=H?�

:*#�) "-#��:�.�!�3��#��%(�� ���� -�$�:��-�-�.)�)�)�-"�!��#,*)��!-�C&%����#�����#���"�)��:*#�) "-#�)�

�#�.�!�-���#����-#�-�)���-�� -�!�#)-A*-#!-����:�.���!�.�:�-))*�-)����� -�"�"-#����� -��� �#�� -�!��.�

.�$�!����� -������-.����-.���#�-:-#�-#��-8:-���$��*:)3��#!.*��#$�� -��#��-������-)��-#�-#!�#$�

4�""�))��#3����� -���+-)�3C&C�+*��� ��*$ �!�"+�#����#)������-�@�#!.*)��-�!��"�#�.�O����#3�-8!-))��-�

"�#�������"�#�"*"�)-#�-#!-)3��#����-A*-#���::-�.����� -��::��-#�.��-#�.-))�� -����!�.��-)�*�!-)�

���E��*$ ��#�!��"-3F�� -�+.*#����!���)�� ����-/�!��"�#�.�)-#�-#!-)��-):-!��� -�!�#)����#�)����,*)��!-����

���-#�� ���������-)�#���"�0-�+�)�!�#��"����-���)��#!���#)�#-!-))�������$*��-��#��

�-�-�"�#-�:*#�) "-#�B�� -�-�)--")�.���.-��-�)�#����� �#0�� ���)!�*:*.�*)��!!�*#��#$����)*+,-!���-�

-8:-��-#!-)����:*#�) "-#��/�..��-)�.�-��#���#,*)��!-)��#��*��!��"�#�.�,*)��!-�)�)�-"���G*��-����� -�

!�#�����3�/-�-�������0-#�)-���*).�����/�*.��.�0-.���#.��"�0-�"���-�)�/��)-�+���*�� -�����-#*���#$�

� -�!�##-!���#�+-�/--#�:*#�) "-#��� ����)�,*)����-���#��:*#�) "-#���!�*�..���":�)-����
�0-�����

-8�":.-�� -��#�-�)-!���#������!-3�:��-���3��#��!��!0�!�!��#-���
 -�)����)��!)�:.�!-�+-��#��!�#�-)��� -�

)�":.-���!��� ���+.�!0�! �.��-#��#��,*�-#�.-)����"�:����+�!0$��*#�)�-#,�����.�/-��)��#��������

.���#$3�/��)-�#*������#3��-/-��-�*!����#�.��::���*#���-)3��#����-�����"��-�.�0-.����� ��-�-��.��

�#�-��!���#)�/�� �� -�!��"�#�.�,*)��!-�)�)�-"��)�!�":��-������ -���/ ��-3�"���.-@!.�))�:--�)�C&���

����..-.�)����)��!)�+-��@�*��� -���/���!��� ���+.�!0�:-�)�#)����"�:����+�!0$��*#�)���-�

�������������������������������������������������
C&%�7#-�-8�":.-��)�� -����-#���#�����)! �.��)����/�����--#�����))*-)���2��#)�--#3�2*!!��*)!�3��#����)*��
 �$ .�$ ��-���-#!-�) �/�#$�� -�)*+,-!���-.��"�)-��+.-�.��-)�.��-��+��"�#��:�)�@!�#��!�)���2��#)�--#�-���.�3�
�����
#��-�'����'&�J@HH�����!.��"�� ���)�"-��"�#$�*)���-A*-#�.��)*��-�� ��"�� ����)��#������#$��-$�--)�
*#�#�-#���#�.3�*#!�#���..-�3��#��*#�-)-��-��)--")����!�#)���*�-���:-��-!�.��!�-��+.-�!�..�����!���#���9-�
�*$ ��� -�-���-����!-.-+���-�� -�/��0����� �)-�/ ���-��!��-�� -���!��--�)�����--#�����))*-)������
�����3�#��-�
I'����

C&C��������-#�-#!�#$�4�""�))��#3��������
!����	
	�
��������&
�������
���
.������
���	������
������
��-+��'JJH(�
> -�-�#���-���������
!����	?���-!�""-#��#$�� ���4�#$�-))��-�*!-�� -�'&&K'����������)-#�-#!-)��":�)-������
!��!0��#��:�/�-��!�!��#-����-#)-)(��

C&������
����3���--#3������
#��-�%J'B�7���!-������ -��*�$-�#��-#-��.3��-:���"-#������-�.� ��#���*"�#�
�-���!-)3�=��	�
$�������&
"
!����	
�
	��
�������
0������3�4 �:�-���3����������
�	

 ��:KPP///�)*�$-�#$-#-��.�$��P.�+����P��*� ���.-#!-P��!� �".��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=�?�

��):��:�����#��-.�����-!�-��+��� -���):������+-�/--#�)-#�-#!�#$�:��!��!-)�����!��!0�!�!��#-����-#)-)�

�#��� �)-�����:�/�-��!�!��#-�C&H��
 -�!�����#��-��":�!������ -)-�: -#�"-#���#�+�� �� -�.�0-.� ����

���:*#�) "-#���#��� -�)-�-��������:*#�) "-#���":�)-���#�#�#@���.-#�3���*#$3�+.�!0���*$����-#�-�)�

�)�)��$$-��#$��#���":�))�+.-����,*)������#��-���+*���-�$��*#�)�C&��������-���+*����)�)3�� �)��#���� -��

��!�)��+�*���*��:�-)-#��:*#�) "-#��:�.�!��!�#)���*�-�:-�)�)�-#���#,*)��!-�+-!�*)-�� -��#�����*�.�

)-#�-#!-)���-��+,-!���-.��*#,*)����-���#�3�� -�-���-3�)����-�� -�+����-����):�����-)�+��/ �! �-�! ����

� -)-�E>�?#,*)��!->)?�+-!�"->)?�"�#��-)��FC&=���

����� �)-��#�-�-)�-���#��-�-#��#$���!-��#��!.�))���):�����-)��#��*��!��"�#�.�,*)��!-�)�)�-"�

-���-#!-���#���):�����-)��"�#$�)-#�-#!-)�����!��!0��#��:�/�-��!�!��#-3�����:�����-)�/-.!�"-�

�-�*$-����!!����#$����� -�.�$�!�������3�.��-.�#$�-8:-��-#!-�/�� �!�#�����#)����:��-�����#����!�)"�

"-�#)��/��� �#$)������)�3�:����+.�!0���*� )�-#�-��� -�!��"�#�.�,*)��!-�)�)�-"������.�/-��+�)-.�#-�

:�)����#����"��-���.��#��-#����#"-#��.�!�"������)�!�":��-������ -���/ ��-3�:����.-$-��:--�)�C&I��

�-!�#�3�+������*-����� -���-8:-��-#!-)3��#!.*��#$�-��.��!�#��!��/�� �� -�!��"�#�.�,*)��!-�)�)�-"3�:���3�

+.�!0���*� )���-�"��-�.�0-.�����+-�)*+,-!���-.����.-��#�����:�������#��#��)�"-/ ��� ���-#-������ -�

� �-��)��#���-�.���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#��C&J��
 ���3�� �)-�)�"-��-��*�-)�.�0-.��"�0-�:����+.�!0�

��*� )�"��-�.�0-.������-+�*#��A*�!0.�����"�� -��#����.�*# �::�#-))��":�)-��+���#!��!-�����#���

�!!����#$����� -�.�$�!�������3�:���3�+.�!0���*� )�� -�-���-�"*)���-!-��-��+,-!���-.��"��-�)-�-�-�

:*#�) "-#�)�� �#�� -���-��-�-�/ ��-�:--�)��#����-������! �-�-�� -�)�"-�A*�#�*"����)*+,-!���-�

)*��-��#$3�� -�)�"-�! �#$-��#�!�":������-�)*��-��#$3��#��� -�)�"-�)*)���#-��.-�-.)����*# �::�#-))���

�������������������������������������������������
C&H����
�������
!����	3
�����3�#��-�C&C��

C&�����
��--#3������
#��-�%J'B��������
!����	3
�����3�#��-�C&C��

C&=��-�#+-�$3� ���������	���
2��	���3
�����
#��-�H�3����C&'��

C&I�6�.+-�3������
#��-�H3����'H�=@�J3�'H==#�%&��

C&J�6�.+-�3������
#��-�'3����%C&@C'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>==?�

4.��")�� ���)-#�-#!-)�����!��!0����-#)-)���-��+,-!���-.����):��:�����#��-�$��-#�� -�#��*�-����!��!0�

���-#)-)��)�!�":��-�����:�/�-��!�!��#-����-#)-)��#��-�-#�!.��")�� ���� �)-���):�����-)�-��-!����!�)��

)-#�-#!�#$�:�.�!����-�� -�-���-����-.-��#���������������"�������:��#�������-/3�� -���!��� ���� �)-�

��):�����-)���):��:�����#��-.���":�!��:���3�+.�!0���.0)��!�*�..��!�*#�)��)�$�����-�)�#�����

"��#���#�#$�� -���):�����-)�C'&�����"����-���+*����)��:��#�������-/3�� �)��)�*#!�#)!��#�+.-���

�	 ��(������
��� ��
���
�����
������)��������
�


 -�!����!�.��$-#�����������)�#���!�#��#-������-���+*����)"�������)! �.��)��.)����$*-�� ���

*��.������#�� -���-)����:*#�) "-#��-����#��-��#�#$��#��,*)�����#$�:*#�) "-#���#�:*�-.���+,-!���-�

$��*#�)��#��"*)���#�:��!��!-��#��� -�����-!�$#�O-��#���#!��:����-�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����

:*#�) "-#����
 -�"�,���!�#���+*���)����� -�����.��-���*�-��::-������-#���)-�*��.������#�)"��)� ���#$�

� -�+-)��� -��-��!�.���! ��-!�*�-�����,*)�����#$��#��"-�)*��#$�!��"�#�.�:*#�) "-#�3�)��� -)-�!����!�)")�

��-��#�� -����"�������-#�.���"-#�"-#�)���� -��� �#�!�#�-"#����#�C''���-�-�� -.-))3�� -�-���-�$����

�-�)�#)����+-.�-�-�� ���� -)-��"-#�"-#�)���-�*#/-.!�"-���
 �)-��-�)�#)���-�+��#�/���"�.�������)��#�

��)�-#$�$-"-#��/�� ��-���+*����)"3�����-���-#!-)��#���)���)!*))��#)����*��.������#�)"�!�#!-:�*�.�

"�)��0-)�� ����#�)�"-�!�)-)��-�.-!����"�)*#�-�)��#��#$����� -�!��-�� -�������

�	 ����&!'����!���.��& �&!�$%�

���.������#��::���! -)����!��"�#�.�:*#�) "-#����-�#-��.���)����-�)-��)��-���+*���-3�+*��� -�-�

��-���*����"�#�#�3�#�#@-8!.*)��-3�:�)����-�$��.)����:*#�) "-#��!��-��+��"�)��:��:�#-#�)K�$-#-��.�

�-�-��-#!-3�):-!���!��-�-��-#!-3��#!�:�!������#3��#���- �+�.������#�������)�#�������..�!.-���� ���)*+,-!���-�

�������������������������������������������������
C'&��#��#�-���������:���-!��� -")-.�-)����"�� -)-��-)*.�)3�����)! �.��)���)!.��"�� -�.�$�!����� -���:�)����#����
!�*!��.�:��#�)�������
����
6�.+-�3������
#��-�'3����'I=3�%CH�����/-�-�3��������-�)�#��#��"����-�:��#!�:.-�� ���
/�*.����-#������ -)-�)���)������):�����-)��)�*#,*)�����

C''�6�.+-�3������
#��-�'3����%C���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=I?�

-8:-��-#!-)����:*#�) "-#���#�� -����"����"-�)*�-������-:���-��! �#$-)��#� -��#�!�)���-)� ��-��#��

#��"����-��":�!���#�:-#�.�� -���-)�,*)����-��+��:*�)*�������#������ -)-���*��$��.)����

9 �.-�$��.����-#�-�3��#!�:�!������#��#���- �+�.������#�+-���)�"-�)�"�.����������-���+*����)"��#�

� �)��-):-!�K��..�� �--��-,-!��!��-$���!�..��� -�!.��"�� ���:*#�) "-#���)�)*��-��#$����*��-��#$��)�#-�� -��

�#�-#��#����""-����-�$��.�����#!��!-�����#�����:*�:�)-)�����#!�:�!������#�����- �+�.������#���

�*��-��#$�"���/-..�+-��#!��-#��.����� -��-! #�.�$�-)��-:.��-������! �-�-��#!��!-�����#����

�- �+�.������#3�+*������)��#!��-#��.����#�����*�.�-8:-��-#!-)����)*��-��#$�� -�-���-�"���+-����#��))*-)�

����-! #�!�.�:-#�.�$���#��#!�:�!������#�����- �+�.������#��-$�"-)C'%�+*�����#���!������#��:����!*.���

#��"����-�/-�$ ������� -�:��,-!�����,*)�����#$�:*#�) "-#��:��!��!-)�$-#-��..������#�:����!*.���!�)-)�

+-!�*)-�)*��-��#$��)�#����#�-))-#���.�"*! �.-))�)*+)��#���-��-��*�-����:*#�) "-#��,*)����-��+��� -�

-#�)�����#!�:�!������#�����- �+�.������#�C'C�

�-#-��.��-�-��-#!-��)��#�����-�-#�������#$�+-!�*)-3��)��::�)-������� -��� -���-)����

:*#�) "-#�3��-�-��-#!-�� -�����-��#-)��#��,*)����-)�:*#�) "-#���#��-�")����)*��-��#$�C'���

�-�-�� -.-))3�� -�-�)--")�#���-�)�#������0-�"*! �#���!-�����#�����*�.�-8:-��-#!-)����:*#�) "-#���#�

��$-#-��.��-�-��-#!-��-$�"-����-#-��.��-�-��-#!-�*)-)�� �-��)����)*��-��#$�������)-�� -���)0�:����.-����

!��"-�����"-"+-�)����� -�$-#-��.�:*+.�!�C'H���))*"�#$�� ����$-#�)��-����#����"�!��"-��#.��/ -#�� -�

:���*!�������)0��#��)-�-��������:*#�) "-#���*�/-�$ )�� -�:���*!�����:��"�)-��#��+-#-�������!��"-3�

$-#-��.��-�-��-#!-�/�..�)��..��-�-�"�#-�:*#�) "-#���+,-!���-.��+�)-���#��-"�$��: �!��))-))"-#�)����

�������������������������������������������������
C'%����
����
���������

C'C�6�.+-��)-!�#�)�� �)�:��#�3�$��#$�)�������)����)���� ����- �+�.������#��#���#!�:�!������#���-�#���-�-#����")�
���:*#�) "-#��+-!�*)-�� -�����#����-A*��-��#�.�!���#����)*��-��#$������
6�.+-�3������
#��-�'3����%'I@'J����

C'��1-�-"��2-#� �"3�����������
�
�����
(�)3����2	�
���D��976��CJ�3��&%��1��2�/��#$�-���'I�C(��

C'H�
 -�-��)�$�����-�)�#������*+��� -�"��-.�����$-#!���":.�-��+��� �)�"��-.�������
����3���*.��+�#)�#�M�1� #�
���.-�3����
!���
�
3�	�������
��
	��
.������	���
�
��������
����
!����3�J'��	7����1��J�J3�JH'@HC��%&&CB���1��
��.-3����
��������
"�������
	�
�����
���
���������	3���1����
	���4���
����'3��@I��'JJH(�����-)-#��:*�:�)-)�
���#����-A*��-���0�#$���:�)����#��#�� �)��-+��-���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>=J?�

:��):-!���-���-�)��#3�#���)*+,-!���-.�3�+�)-���#��#�����*�.�-8:-��-#!-)����)*��-��#$��"�#$�� �)-�

�!�*�..��:*#�) -�����


��-8�-#��� -�:��#�3�/ ���"���-�)����� -�$-#-��.��-�-��-#!-�� -���)���)�#��� �/���:����!*.���

���-#�-��-8:-��-#!-)���:*#�) "-#�����-�-#� �/�"�)��:-�:.-�/�..��!�*�..��-8:-��-#!-���:*#�) "-#����

�� -�3�� -��:-�����-���!��������$-#-��.��-�-��-#!-��)�� -�.-�-.����)*��-��#$�"�)��:-�:.-�-8:-!�3�-8�

�#�-3�� ���� -��/�*.��-8:-��-#!-����:*#�) -��C'����)�)�"-�����)! �.��)�#��-3������-)�#���"���-�����

� ����))-))"-#���)��!!*���-�C'=��
 -�!*��-#!�����$-#-��.��-�-��-#!-��)3�� -#3�#����!�*�.�)*��-��#$3�+*��

�"�$�#-��)*��-��#$��-�-�"�#-���+,-!���-.���!��))�� -��-.-��#���-"�$��: �!�$��*:���7#-�����)! �.���

 �)���$*-��� �����������#����)*��-��#$��#��#��#�����*�.�+�)�)��)�#�#-� -.-))�#-!-))�����#���$-#-��.�

�-�-��-#!-��-$�"-�+-!�*)-��������� -�/�)-�/�*.��)-#���#!�#)�)�-#��"-))�$-)��*-��������-�-#��

-8:-��-#!-)����:*#�) "-#��C'I��
 �����$*"-#���$#��-)�� -�.�$�!����$-#-��.��-�-��-#!-��#��-#���.)�� -�

)�"-���..�!��:-�:-����-��+��2-#� �"��#� �)��-�-#)-����-8!*)-)3��-)!��+-��+��������)���E):-!��!*.���

#�#�)-A*��*��FC'J�

���� -�$��.����:*#�) "-#���)����!�*)-�� -����-#�-�����-8:-��-#!-�)*���!�-#��)*��-��#$�)��� ���

 -�/�..�+-��-�-��-�����"��*�*�-����-#)-)3�� -#�)*+,-!���-��))-))"-#�)����)*��-��#$��::-������+-�

 �$ .���-.-��#����
 ����#�*����#��*$ ��#������+-��#�*.$-��*#!����!�..�3� �/-�-�������)�3�� �)��::���! �

���:*#�) "-#��/�*.��-#���)-�� -�:-��-�)-��-)*.�)���)!*))-���+��-��#��-!���#����2���#��4���
 -�

��������#�.�)�.*���#�����*��.������#)���!-��/�� �)*! ��+,-!���#)��)����/�� ���/��#������-�-#)-�����*.-)���

�������������������������������������������������
C'������)�/��� �:��#��#$��*��� ���� -�"�)��-��-!���-�!�#���+*���)����� -)-�:-�!-:���#)���-�.�0-.��#���� -��!�*�.3�
�-�.@��"-3�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:��)�#-�)3�+*����!�#)�-..����#�����!�*�.��#��:*�:���-���-:���)����� �)-�
-8:-��-#!-)���
-.-��)��#�) �/)3�"���-)3�"-�����-:���)3�-�!�3���-�:��+�+.������"��-��#�.*-#���.�!�#���+*���)�
���� -�$-#-��.��-�-��-#!-�-��-!�)����:*#�) "-#��� �#�� -��!�*�.�-8:-��-#!-)�����-�.����-#�-�)��

C'=�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&�&��

C'I�*������%�B�6�.+-�3������
#��-�'����%'�@'=��

C'J���
3������
#��-�J%3����'J��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>I&?�

7��!�*�)-3�� ����-��-���-#���)-)��+,-!���-�,*)����!����#)����:*#�) "-#�3�)-���#$��)��-��)����-.-��#��

����-�-#!-)��#��#�����*�.�)*��-��#$�C%&���


 -�-��)����--:-��:��+.-"� -�-3� �/-�-�3�/ �! ��)��-�-�.-���#�/��0�+������)! �.��)��#�� -�

: -#�"-#�#���� -��#�!����:�����#����!!����#$����)�*��-)�!��-��+��� -)-��*� ��)3����-#�-�)��-#�����

+-��-���:����:�-��!���)����� -�)*��-��#$�� -��/�..�-8:-��-#!-����:*#�) -��C%'��
 -��!!*��!������ �)-�

�))-))"-#�)��::-��)����+-�#��+-��-������#���"-��+��-8:-��-#!-�����3��-!�����)�)��-#�����

E��-�-)��"��-F�� -�.-�-.����)*��-��#$�� ���:*#�) "-#�3�"-�)*�-���)�)*+,-!���-�! �#$-)��#� -��#�!�

)���-)3�/�..��#�.�!��C%%��
 �)��::��-#���������/�..�+-�����-))-���#���"�"-#�3�+*��� -)-�!�#���+*���)����

� -�����.��-���*�-�)*�-.���)0�� -���$ ��A*-)���#����

�)����$-#-��.��-�-��-#!-��::���! -)����!��"�#�.�:*#�) "-#�3�):-!���!��-�-��-#!-��:-���-)�-8�

�#�-���
 ����)3�/ ���"���-�)��#�!�.�+����#$�:*#�) "-#���#���):-!���!��-�-��-#!-��-$�"-��)�#��� �/�� ���

:*#�) "-#���!�*�..���)�-8:-��-#!-�3�+*��:�-��!���#)����)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����:*#�) "-#��"��-�

:��):-!���-.��+��� -����-#�-�����+-��-�-��-����
 *)3�-�-#��#�):-!���!��-�-��-#!-��-$�"-)3�� -��!�*�.�

)*+,-!���-�-8:-��-#!-)�������-#�-�)��))-))-��!�#�-":���#-�*).�����-8�:�)����!�����-����-.-��#�����

� -���)0����"-�)*��#$��#��,*)�����#$�:*#�) "-#���


 -����-$��#$��)�#���+-��#���-+��-3����!�*�)-�������-8�":.-3����"����*�#��*��� ����*�*�-�

+���#�)�*��-)�/�..��-�-�.�� ���!-����#�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)����)*��-��#$�!�-��-����)��-#$� -#�):-!���!�

#-*��.�:�� /��)��":.�!��-���#��*�*�-���)0��))-))"-#����
 �)-�)*+,-!���-�-8:-��-#!-)�/�*.���#�� ���

!�)-�+-��-.-��#������:�-��!��#$����-#�-�)D�:��):-!���-��))-))"-#�)����:��-#���.� -��#�!�! �#$-��#�� -�

��!-�����*�*�-��::���*#���-)����!�""���!��"-���9-���-�#���� -�-��-�3����!�*�)-3��#��� -�-��)�$����

�������������������������������������������������
C%&����"�6�.+-���::-��)����-#���)-�� �)��::���! ������
6�.+-�3�������#��-�'3����%�H��

C%'�2��#)�--#�-���.�3�������#��-�'3����'&HI@�%��

C%%�*���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>I'?�

�-�)�#����)*):-!��� ���/-�"���#-�-��$-��� -�-���3����/-���3�� ���� -�"��-.)�����$-#!���#��

!�#)��*!���#)���� �::�#-))��#��)*��-��#$�-#���)-��+������/�..� ��-�.���.-����#����.-����:.������)��)�

��$*-���#�� -�#-8���-!���#3�� �)-��-�)�#)� ��-�� -���������#�� -���� -��+�)-��#���#-@��"-#)��#�.�

�-)!��:���#)����)*��-��#$��#�� �::�#-))�-#���)-��+��!*��-#��!�#���+*���)����� -�����.��-���*�-���

9 -#�!�#)��-�-���#�.�$ �����"��-�#*�#!-���#��:-�)*�)��-��!!�*#�)����)*��-��#$��#�� �::�#-))�

��"�#�#���#�� -�.��-���*�-��#�*��.������#�)"3�����)�-�-��"��-�-���-#��� ��������*$ �����+-��-,-!�-���)�

+�� �!����A*-��#��:�)����-�� -�������:*#�) "-#���

�	 ����&!'��������.��& �&!�$%�

������-��)�)*��-��#$��)��*#$�+.-�������)������#�������)!*))-��� -�!�#)-A*-#!-)����� �����-/�

����� -�!����!�.��#��:�)����-��$-#�����������#��-.����#�����-���+*����)"�����"�.���!�#!-�#)����)-��#�� -�

!�#�-8�����������)!*))��#)����*��.������#�)"���
 -�:-�)�)�-#��������-��"-#�����)*��-��#$��)��*#$�+.-�

���)-)�:����!*.���!�#!-�#)����� -��#�!����:�����#����

����)! �.��)��#�-�-)�-���#� -��#�!����:�����#��-:�����/��: -#�"-#��/ �! �� -����#��

�#�-�-)��#$��#��/ �! �� -��!.��"����)-�)-���*)�#��"����-��#��:��!��!�.�! �..-#$-)������������#�.�

� -���-)����!��"�#�.�:*#�) "-#����
 -����)���)�� ������-#�-�)�A*�!0.�����:������#!��!-�����#��#�3�

/�� �#����-.����-.��) ����:-����3��-:����.-�-.)���� �::�#-))��#�:���/�� �� �)-��-:���-��+-���-�

�#!��!-�����#�C%C���
 -�)-!�#���)�� ��3��-):��-�� �)�A*�!0����:�����#3�� �)-�/ �� ��-�+--#��#!��!-���-��

�-#�����E�#�.��-F�� -����))-))"-#�)���� �/�*# �::��� -��/�..�+-�����#!��!-���-���$��#�C%�������

)! �.��)�)*$$-)��� ���� -)-�: -#�"-#����-��#��-#)��#�/�� ���������#�.�� -�����#��!*��-#��:��!��!-�

+-!�*)-�� -��-�-��-#��E+�#$F��)��..����#�.���-�3��#��� ���.�#$-��)-#�-#!-)�� -�-���-�)-��-�#��

�������������������������������������������������
C%C�*��
���'&��@�J��

C%��*��
���'&HI@�'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>I%?�

*��.������#�:*�:�)-���
 �����-/��-�-�.)���0-��!�#!-:�*�.�$�:�+-�/--#������#��"�)��.�+-��.�� -���)�)�

�#�� -�*��.������#���������#���

�)���� �-) �.��"���-�3�� -�!�#!-:����� -��#�!����:�����#��-�-�.)�)�"-���� -��)-���*)�

A*-)���#@+-$$�#$��#�� -��::.�!����#�����-)*.�)����"�)-.�@�-:����#$�)�*��-)����!��"�#�.�.�/��#��

:*#�) "-#��� -������2���-��#����#3�� -�)*��-��������#� -��#�!����:�����#��-:���)�����	�	������
 ����)3�

����-:���)��-):�#)-)����! �#$-)��#�!�#�����#���
 -��-)-��! -�)����#���!.��"�� ���-���-#!-����

���:�����#�������.*�-�������:���#)/-�)��#��.�$�!�.����-� �!�.�A*-)���#)��+�*��� -�#��*�-����� -�)���-)�

���������)��#�-�� -��)��-����� -�) ������
 ���"�)��:-�:.-����������#������:�������:����!*.���!�#�����#�

��-)�#����#)/-��� -�A*-)���#�/ -� -��� ���!�#�����#��)�$���3�+��3����#-*���.3��-)���+.-3�*#�-)���+.-3�

���+��-.��/��� �����"-#���#���
 -���!��� ���"�)���#!��!-���-�����-#�-�)����:�����:��)�#�.��-���-)�#���

"-�#�� ���:��)�#�.��-��)� *#0�@������#!-���*�$-���!!*)��"-����������9-�/�*.��#--�����.��0�

-.)-/ -�-����,*)������ ���:��:�)����#����

9 -#�/-���3�����)�:�-����!.-���� ���:��)�#�.��-��)�/ �..��*#�-)���+.-��#��+,-!���-��-�")��#�3��#�

"�)���-.-��#��/��)3��+,-!���-.��+�����	���-#!-����-"����#�.��-)�.�-#!-���-)�#���! �#$-�� �����!����

9 ���� -�.��-���*�-�!��-��+������)! �.��)�) �/)3�� -#3��)����:�����#����+���!��!*")��#!-)���9 ���

����)! �.��)�)--��)�E�#�.��-�F��))-))"-#�)�����*�*�-�"�)-������#����-�.-!���#�.����#�����..����� -�3�

:��-#���.��-!�����)�)���-�)�":.���-:����#$���:��#��)���+���*)���� ���.��+-��)�)����#$K�� ���.��-��#�:��)�#�

�)�"*! �.-))��-)���+.-�� �#�.��-��*�)��-����:��)�#���������

9 �.-�� -�!�#!.*)��#��)��+���*)3����-8:�)-)���"��-�:����*#��$�:�+-�/--#������#��� -�+*.0�

���.�+-��.�� -���)�)��#�� -�*��.������#���������#�������)! �.��)�-#���)-�����-/���� *"�#�:��#��#��

)*��-��#$�� ����)�+�� �� �#��#��)�"-/ ����-"-�#�#$���
 -�:��#���)�"��-���"�*).��+����..��#�5�


;	���	���#� �)���)!*))��#����E)/�#-�F����..�)���-)�!.-��.�� �)���-/�� ���E�!���#)���-���$ ���#�:��:�����#�



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>IC?�

�)�� -���-#�����:��"��-� �::�#-))B�/��#$��)�� -���-#�����:���*!-�� -��-�-�)-���� �::�#-))�FC%H��

E��::�#-))F��#����)�E�-�-�)-F���-�#��3� �/-�-�3��-�*!�+.-������/�)-#)����#)�) ��-��/�� �+-�)�)������

/�*.��+-�E�+)*��3F���..�/���-)3����)*::�)-�� ���E� -�-)��"����#����:.-�)*�-�) �*.��+-�)*::�)-�����

�-:-#���#�A*�#������.�#-�FC%����� -�3�E:.-�)*�-F����� *"�#�+-�#$)� �)���)���#$.��A*�.������-�

��"-#)��#��-�-���#$����� -�)!�:-����!�:�!���-)��-)!��:���-����� -� *"�#�!�#�����#���
 *)���..D)�

��"�*)���!�*"�� ���E>�?���)�+-��-�����+-��� *"�#�+-�#$���))���)��-��� �#�:�$�)���)��-�B�+-��-�����+-�

��!���-)���))���)��-��� �#������.�)���)��-�����#������ -����.3����� -�:�$3���-����������-�-#���:�#��#3�����)�

+-!�*)-�� -���#.��0#�/�� -����/#�)��-����� -�A*-)���#�FC%=�


 -�-��)����--:��#��)*+)��#���.�!�#�-":������.��-���*�-�-8:.���#$��+,-!���-��#��

�#�-�)*+,-!���-��!!�*#�)���� �::�#-))��#�0--:�#$�/�� ���..D)��*#��"-#��.��#)�$ �������� ��

�*))+�*"3��"�������-#3��#���! ����6��*����-�:����!*.��.��/��� �����#��-�C%I���)����� ��

�*))+�*"�:��#�)��*���#� -��/��0��#�!�:�+�.���-)3�����)�A*��-�!�""�#�����:-�)�#)��-#�-����$ �)��#��

�::���*#���-)�����$#��-3���)!�*#�3�����-#��� -���.*-����� �)-���"-#)��#)����-8:-��-#!-��#��

:.-�)*�-�C%J��
 �����-)�#���"�0-�� �)-�-8:-��-#!-)��#��!�:�+�.���-)�.-))���.*�+.-3� �/-�-�����-)���*�-�

�#��-8:.���-��:-�)�#)�� -�/��.����-����#��:.-�)*�-��#�� �::�#-))��#�)"�..�!�"����)3�+*��� �����-)�

#���"-�#�� ���� -���.��-)�/�*.��#���+-�)*+)��#���..��+-��-������ -��-#,��-��+���.��)-!*����3�+�)�!�

"��-���.�:����)��#3�-�*!����#3���--��"����-8:�-))��#3�-�!�CC&��
 ���/�*.��+-���*-�-�-#����� -��

���:�-��A*�!0.������ �)-�#-/�!�#�����#)3��#���-�*�#-������ -�)�"-�+�)-.�#-���� �::�#-))�� -�� ���

�������������������������������������������������
C%H�����3������
#��-���3����=��

C%��*��
���I���

C%=�*��
���'&��

C%I�����
����3����
L���	�3�
�	���	��7��1��
�4	�%%H@C'=��%&&J(B�6��
3������
#��-
%�B
����2���3�������
#��-
%�B��*))+�*"3���������	���3�������#��-
%���

C%J�����
����3��*))+�*"3���������	���3�������#��-
%���

CC&�����
����2���3�������#��-
%���



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>I�?�

/ -#�:�����#���::�-))-����6��*���$�--)3�:��#��#$��*��� ����!!-))��#���::���*#�������-8:.��-�� -�

+�-��� ���� *"�#�!�:�!���-)�:�����-)�� -�+-)���-��#����#�/-�!�#� ��-���� *"�#�$�����)�

E�.�*��) �#$�FCC'�

9 �.-�� -)-���-/)�"�$ ��)���0-�)�"-��)�-.���)�3�"�)��)*! �!����!�)")��#�*.$-���!��-�"�)��0-3�

"�))�� -�:��#�3����+�� �CC%��
 -�!.��"��)�#���� ����#-�!�##����-:���� �::�#-))�����#-�#-�-��"�0-)�

"��-�� �#�YC&3&&&����-�����
 -�!.��"��)�#���-�-#�� ����-:���)���� �::�#-))�+��� �)-�/ ��"�0-�.-))�

� �#�YC&3&&&���-�#������+-�+-.�-�-������ -�3�� -�:��#���)�� ���� -�:�))�+�.���-)����/ ����#-�!�#�����#�

.��-�-8:�#���#���#!�-�)-������*�"�0-�Y'&&3&&&����-������ -��� �#�YC&3&&&�������� ����-�)�#3�"�)��

:-�:.-�/�*.����� -�� ��-�� -�-8����Y=&3&&&����-�������"�.��.�3������*�#-�-��.-��#���-#! 3�����-.����

�)��#+*.3��-������*)�3�!�"-����*#�-�)��#��1� #�4�$-3�����-�-.�:�� -���!�+*.��������#��-#�: �.-3�

� �����-)�#���"-�#�� �����*�!�##���+-���*.�� �::�B�+*�������-)�"-�#�� �����*��.��-�/�..�.�!0�� -�

��"-#)��#�.����:�����-��+��� �)-�!�:�!���-)��#��-8:-��-#!-)���9 ����)��#�� -���)��.�)�����:�))�+�.���-)�

!�#)���*�-)�� -�$����.��-�����-)�+��� -�:-�)�#3����!�*�)-3�+*��"�)��:-�:.-�/ -#�$��-#���)-��-)����

E/ �����D)F�/�..��$�--�� ��3�-�-#�� �*$ �� -����-�:-��-!�.�� �::��#�/3�� -��/�*.��:�-�-����.��-�/�� �

)�"-����� �)-�� �#$)3�-8:-��-#!-)3�����+�.���-)����#��� ��3����!�*�)-3��)�� -�!�*!��.�+��K�! ��!-�CCC��	�-#�

����#-�! ��)-)����.��-��#���)"�..����"������/-#��@� �--� �*�)�������/�� �.���.-�)*+)��#���.� *"�#�

!�#��!�����#$�#�� �#$�"��-�� �#�)����#$����� -�/�..)3CC������)�+������+-��-�����! ��)-����� �#���� ��-����

���!-��*:�#���*�CCH��
 ����)���*-�-�-#����� -�! ��!-� �)�.���.-��":�!���#�)-.�@�-:���-�� �::�#-))���

�������������������������������������������������
CC'�6��
3������
#��-
%���

CC%�����3������
#��-���3����I@'&��

CCC��*))+�*"3������
#��-�%H3����JJ@'&C��

CC���!��-"�!)3�)����

CCH�����
�����
�	��
�
�	�27
�	�3�.��)���
��
	��
+���3�����.�/-�)��#�� -�9�..��4�.*"+���-!���)�'J�H(�
�E4�*#��#D��.�/-�)��#�� -�/�..P
 �����#D��+�� -��"-�����..P�.���#D�)�.�����-���..���/#�/�� ����-!0���������@
�#-P�"�0�#D�!�$��-��-)��#��/��! �#D�4�:���#�6�#$����P��/���#D���-..�"-��D�-�#�� �#D�������F(��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>IH?�

�*"�#)���-����-"��0�+.���-)�.�-#��):-!�-)�����:��)�#-��"���� -�-���-����:����� �)�

)*���*#��#$)�+���-�*!�#$� �)�-8:-!�����#)��#����!*)�#$��#�)"�..�:.-�)*�-)����:�#��-.-�)-3� -�!�#�

����������)-���)��-�� -�-"����#�.�)��*!�*�-)���� �)����:�����#3���--�#�/����:*�)*-�� -�-8:�#�-��

:.-�)*�-)�������-��+��$�-��-����--��"���9 �������)! �.��)��-$�����)�E�#�.����#F��#��))-))"-#�)����

�*�*�-�"�)-����)��#�� �)���-/�#�� �#$�"��-�� �#����*..�������#�.��#���+,-!���-��))-))"-#������/���-���

����-�-#��-#����#"-#�)�����::�#-))��#�:��)�#��)�,*)���#!�""-#)*���-�/�� � �::�#-))��*�)��-����

:��)�#����#����*+�)��#�� �)�:��#����-�A*�!0.��-��)-��/�� ���)�":.-�� -����!�.�A*-)���#K�9�*.����*�

��� -��+-��#�:��)�#����#��N��9�*.����*���#)/-��! �#$-������*�/-�-���.��� ��3��#��#)/-�������+.*#��

A*-)���##���-3CC����*�/�*.���-:����.-�-.)���� �::�#-))��*��#$���*���#!��!-�����#���-#��!�.����� �)-�

��*��-:����#�/NCC=��

� �#�!.�)�#$�� �)�+��-��-8:.������#�������D)���-/)��#�*��.������#�)"3��#-��������#�.�

: -#�"-#�#��)�/��� �+��-��#��-�������)! �.��)�!��-�-���-#!-�)*$$-)��#$�� ������-#�-�)�-8:-��-#!-�

!�#��#*�#$� ���) �:�*:�#��-.-�)-����"�:��)�#��#��� ���� -)-� ���) �:)���-�"��-������!*.�����+-���

�#�����:������ �#�!�#)����#�)��":�)-��+��:��)�#�.��-�CCI��
��� -�-8�-#��� �)��)��#���$*"-#������$�-��-��

���-#���#�����--#�����))*-)��#�� -�!��"�#�.�,*)��!-�)�)�-"3�� �)��*� ��� �)�#���+,-!���#<A*��-����� -�

!�#������CCJ���#��$�--�#$3� �/-�-�3�����)��":����#�������0-�#��-����� -���!��� ��3� -�-��$��#3�����

)! �.��)��::-������ ��-�"�))-��� -��-)!��:���-��#��#��"����-�)�$#���!�#!-����� -�: -#�"-#�#����

/ �! �� -���-�-�����

�������������������������������������������������
CC���*))+�*"3������
#��-�%H����I�@II����

CC=�
 -�.��-���*�-��)����-�/�� �"��-�:����*#��A*-)���#)���#$�#$����"��+-�����O�!0D)�-� �!�.��*�#��#�+���#@�#@
�@����:��+.-")����! �..-#$-)�:�)-��+��!*.�*��.��-.�����)�)�/ �! ���-���:�!)�����.��-�#�$ �����"�!�#�-�)����#)�
���*#��-�)���-)��#��!�..-$-)�� -�/��.����-��������)�+-��#��� -�)!�:-����� �)�����!.-������0-�*:�� �)-�
��)!*))��#)3�+*��� -���!��� ���� -��!�#�+-� ���!�"-)�!.�)-����:����#$�� -�:��#���::��-#�.��.�)���#�����
)! �.��)�/ �����-":��������/�#��"����-�!�#!.*)��#)����"�� -�.��-���*�-��#� -��#�!����:�����#��

CCI�2��#)�--#�-���.�3������
#��-�'3����'&�J@HH��

CCJ����������3�#��-�I'��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>I�?�


 -�-��)���#��"����-��#���#�-8:-��-#���.�����-�-#!-�+-�/--#� ����)��*!�*��.�!�#)����#�)��#��

)�!��..��!�#)��*!�-���-)����#�)�����"��)��#�� -�:*�)*������ �::�#-))��":�)-��+���#!��!-�����#���-3�

/ �.-������!*.�����+-��3�-))-#���..��: �)�!�.���*� )�����"��)��#� �::�#-))��":�)-��+��)�!��..��

!�#)��*!�-��)���*)��#-A*�.���-)���-�,*)�����������-�-#���#��.�$�!�.��#��"���.����-�����":��)�#"-#��

�":�)-��+����/-..@�*#!���#�#$�.-$�.�)�)�-"��#�!�)-)�/ -�-��#��!�*�.�!��"-� �)�+--#�!�""���-�� ��-�

���.-�)�����-#--�����,*)��!-�����!��.���)!��"�#����#��)�+��!�#���)����+������3�*#����3��#��*#�-)-��-����


 -���):�����-)��#����:��+�.�����#���-:���-�� �::�#-))�+-�/--#����-#�-�)��#�:��)�#��#��� �)-�/ ��

��-�) *##-��*:�#��-.-�)-�� -�-���-�"����-�.-!��:��)�#-�)D��#�-�#�.�O�#$�� -�"���.�)-#)�+�.���-)�/ �! �

�����-,-!�)��

��	 ��
�(���
5��-�:�������
����������

�#�+���.-)���-���-��#����#)3�� -�-��)�����#$-��� ����*�����E!�#!-�#�����))�$#�� -���$ ��.�+-.)����

� -�� �#$)�"-#���3�>/-?�.�)-��..��#�-�-)���#��)0�#$�/ -� -��"-#���-����#$�� -���$ ��� �#$�FC�&���#�

:�!0�#$��#�*##-!-))�����#��*.��"��-.��*#��*���*.���$ ��/�� ���������#�.�� -���-)����:*#�) "-#����-��

� -��-��#����#����E:*#�) "-#�3F������)������)0����"�))�#$�� -��-���)�$#���!�#���::���*#���-)���)�

�#)�$ �)����-���#��*���#$��#$�-�����)����E���� -���$ ��� �#$�F��
 -��+)-������#)����-�-��+������

)! �.��)���-�#���������.�,*)��+-!�*)-�� -�����#���:�)-��#���!��+.-��+,-!���#)������������#�.�� -���-)����

!��"�#�.�:*#�) "-#����
 -�-��)�#����*+��� ���)*��-��#$�"���-�)�������-8�":.-3�,*�$-)��#��-8-!*���-@

+��#! �����!��.)���*��#-.��-#�-����#�:.-�)�����"-�!�����"�:��)�#-�)�/ �� ��-�)*��-�-���#����#��-.��

�*��#$�� -����#!��!-�����#�C�'��6�#�3������#-3� �)��!0#�/.-�$-��� -�,*)��!-����)*! �:��!��!-)3�#���#$�

/�� ��::����.�� -��*� ���������-8-!*���-)����$��#��!.-"-#!��C�%���

�������������������������������������������������
C�&��*..-�3������
#��-�%IJ3������C����

C�'��-#�-#!�#$��-"���#�*"����'�@'H3���"�#�����#��-������-)3�����4@J&@%'���	�����L�3����! �'=3�%&&H(3�
���������
�	� ��:KPP///�#�-��*)!�*��)�$��P:*+P�*.�#$)P!�P%&&HPJ&!�%'�)"C'=&H�:����

C�%�6��
3�������#��-�'%3����'&=@&I��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>I=?�

9 -�-�!.-"-#!���)�$��#�-���#�� -���!-����)�$#���!�#���#!��-#��.�)*��-��#$3��#-�"�$ ��-8:-!�����

 -���: ��)-)�.�0-�E -� �)�+--#�:*#�) -��-#�*$ 3F�+*��� -�:��#��"��-�+����������#�.�� -���)�)��)�� ���

� �)�!�""�#�:��.�#!-��+�*)!��-)���� -��� �#��-�-�.)�*#�-�.��#$�,*)����!����#)��#��"-�)*�-)����

:*#�) "-#������3�/ �.-�-8!-))��-�)*��-��#$����� -� �#�)������ -��:��)�#-�)3�)��3�"���/-..�:�����-�

$�����-�)�#�����-��.���-.-�)-����"���,*)���-�"�����":��)�#"-#�3�� -���������#�.�:�)����#��)�� �������)�

#���#-!-))���3�,*)����-�3�����)�+.-3����!� -�-#�3����!�#�-���� �)�)��������#!��-#��.�)*��-��#$��#���

E:*#�) "-#�F��#����-�����,*)������ ���-��.���-.-�)-����� -�3�"-�!���#���� -���":����#��:��#!�:.-)�

/�� �#�� -�:-#*"+������,*)��!-���-�)*���!�-#���#��+-��-��$*��-)����

��)�"�.���!�)-������-.-��#!-����)*��-��#$�!�#�+-�"��-������ -�:��!��!�.���-)����:-#�.�"-� �����

�#��:*#�) "-#���)�+�*#�����:���*!-�)�"-��-$�--�����#!��-#��.�)*��-��#$����#�)�"-��#)��#!-)3���

:����!*.����-! #�.�$��"���!�#)�)�-#�.��:���*!-��#!��-#��.�)*��-��#$�+-��#���#��!!-:��+.-����

�-"-���+.-�� �-) �.�����#�� �)-�!�)-)3�:�*�-#!-�"���:�����-�#��"����-�$��*#�������+�#��#�#$����

�.�-��#$�� -�:��!��!-�������-8�":.-3�)-�-��.�.���$�#�)��#��-!-#���-��)� ��-����)-��!�#!-�#)�� ���

�-! #�A*-)�*)-�����!������*��� -��-�� �:-#�.���"����#�.�!��-8!-))��-��#!��-#��.�:��#��#��)*��-��#$�C�C��


 -)-���$*"-#�)� ��-�� -�+-)�� �:-����)*!!-))����� -�)*��-��#$�����))*-��)�! ���!�-��O-���)��#!��-#��.3�

�#��� -�-���-�/��� ������-"-������#�/�� �*������!0�#$�� -�,*)��!-����� -�:*#�) "-#����)-.��C�����


���-�*�#�������������-�-8�":.-�������3������)-�-�-�!.�*)���: �+�!��)�)-#�-#!-��������-�"����

�":��)�#"-#�3��#��� -�)��#�����!-..�)�O-��)�)��)"�..�� ��� �)�!.�*)���: �+���/�..�!�*)-� �"����)*��-��

"�#�@!�*) �#$���)��-))3�� -#�� -�-��)�.���.-�!�#�-)��� ���:��)�#�����!��.)�) �*.��:�����-�)�"-�

�-�)�#�+.-��-"-�������/-�-�3�� -�!�)-������ ����-"-����)�+�)-��#����#�� -���!��� ��� �)��-������)�

:*#�) "-#�3�+*����� -��� �������)�#������

�������������������������������������������������
C�C�����
����3
4��-���������!0.�#�3�HIJ���C��%'&3�%'H���� �4����%&&J(B�	""-������1� #)�#3�HC%���C��%J'3�%J%@JC�
��� �%&&I(B���"�.��#����1�#-)3��=%���C��I'�3�I'�@'=��'&� �4����%&&=(���

C������
�����3�#��-�%�H��



���������	
��
�������<������������! �'=3�%&'&�

>II?�


��� -��#!�*���*)��-��-�3�� -)-�"���)--"�.�0-���-"-#��*)�!�#!-))��#)�������)�!-����#.����*-�

� ���� -�-�"���#���+-�"*! �:��!��!�.���)��#!-�+-�/--#�)�"-��-)*.�)�)*$$-)�-��+������)! �.��)��#��

� �)-��-�! -��+��:��:-���::.�!����#������������#�.�:*#�) "-#��� -�����#����-�.�::�#$�

!�#)��-�����#)����"-�!���#��:�*�-#!-�����/-�-�3��)��#�"�)��!�#�-�)����#)�����+�*��.�/��#��

"���.����� -�E/ �F��)����.-�)���)��":����#���)�� -�E/ ���F���#�� �)��#)��#!-3��-��#�#$�:*#�) "-#��

�#�-:-#�-#�����)*��-��#$����-�)�� -�"�)��!� -�-#���#��:-�)*�)��-��!!�*#�����/ ��-8!-))��-�

)*��-��#$��-A*��-)��-"-������#���
 -��.�-�#����-����-�-��+������.-��-)��..�!�#!-�#-��*#�+.-����

��)��#$*�) �!��"-����"�:*#�) "-#�3�!�#�.��-)���#��"����-�!�#!-:��/�� �!�#��#$-#��-��-!�)3�!�""��)�

����!��.)�����#�.�!��#$��������#�.�:��#��#��)*��-��#$��#�"��-.�:��)�#-�)3�:��#�)���) �..�/��#��

�-"-�#�#$�:�!�*�-���� *"�#)��#�� *"�#�:��-#���.3��#��:*) -)�,*)��!-���/#�� -�E/�#��#$�:�� FC�H�

���)���)"��#��:-��-�)��#��

�������������������������������������������������
C�H�6��
3�������#��-�'%3����'&H����


